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Notat om forslaget til oprettelse af tepes

fond for valutarisk samarbejde inden for EF.
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Som led i de beslutninger om en udbygning af det
konomisk-politiske samarbejde, som blev truffet inden Ffor EF
fed radsresolutionen af 22. marts 1971, blev det besluttet, at
der inden 30. juni 1972 skulle udarbejdes en rapport om opret-

telsen af en europxisk fond for valutarisk samarbejde. En séa-
dan rapport blev med deltagelse af de daverende kandidatlande
udarbejdet 1 fordret 1972, men den videre behandling af rap-
porten blev forsinket som.lege af de valutariske problemer
1 forbindelse med sterlingkrisen i juni méned.

I den erklzring, der blev vedtaget p& topmgdet i
Paris 1 oktober 1972, udtales det, at EF-landene har besluttet,

~at der inden 1. april 1973 - pé& basis af Rom-traktaten - skal

etableres en europszisk fond for valutarisk samarbejde inden Ffor
EF. Ifglge topmgdeerklaringen skal fonden bestyres af EF-cen-
tralbankdirektgrerne med udgangspunkt i1 de generelle gkonomisk—
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politiske retningslinier, som EF's rad fastsaztter. - &Jg
Fondens hovedopgaver skal i den indledende £ase vaere
at administrere det eksisterende samarbejde om indsnavring af
valutakursmarginalerne inden for EF ("slange-aftalen"} samt at
administrere den EF-aftale om gensidig ydelse af 3-maneders—
kreditter inden for givne rammer (for Danmark 45 mill. "gamle
dollars"), der har eksisteret siden begyndelsen af 1970. Det-
te er ensbetydende med, at fonden ved sin etablering overta-
ger administrationen af detvalutariske samarbejde mellem EF- ‘
céhtralbankerne, For valutakurssamarbejdet gelder det dog,
at England og Irland ikke har deltaget aktivt 1 dette siden
juni 1972, hvor kursen bide for engelske og irske pund blev
gjort flydende; Danmark deltog ikke i dette samarbejde fra
slutningen af juni til begyndelsen af oktober 1972. Med hen-

"blik pd& den videre udbygning af Den europziske ford for valu-

tarisk samarbejde udtales det 1 erklaringen fra topmgdet, at
de kompetente organer inden for EF dels inden udgangen af sep-
tember 1973 skal afgive en rapport om tilpasning af den eksiste—




rende aftale om de gensidige 3-mdneders centralbankkreditter og
dels inden udgangen af indeverende &r en rapport om forudszt-
ningerne for at gennemfgre en gradvis sammenlazgning af EF ~Cen-—
tralbankernes valutareserver.

Sporgsmalet om etableringen af en fond har veret
drgftet ved to EF-finansministermgder, der blev afholdt hen-
holdsvis i september 1972 og i januar 1973: ved begge lejlig-
heder gav man fra dansk side udtryk for en principielt positiv
indstilling over for tanken om oprettelse af en eurcpazisk fond
for valutarisk samarbejde. Problemerne ved Oprettelse af en
s&dan fond har desuden veret drgftet ved de regelmessige mgder
inden for EF-centralbankdirekterernes komité samt i EF's mone—
tere komité.

2. ‘ Med udgangspunkt 1 disse drpftelser har Kommissionen
den 25. Januar udsendt et udkast til en rédsbeslutning om op-
rettelse af en europzisk fond for valutarisk samarbejde inden
for EF; i umiddelbar tiisiutning til beslutningen rummer for-
slaget et udkast til de'?vedtagter, der skal gxlde for Fonden.
Udkastet til rédsbeslutning skal ihdeﬂ vedtagelsen drgftes i
Det europziskeparlament og 1 EF's gkonomiske og sociale udvalg.
Desuden skal EF-centralbankdirektsrernes komité og Den monetare
komité afgive formelle udtalelser om udkastet til beslutning.
Det foreliggende udkast, der i en uofficiel dansk oversazttelse
er gengivet som bilag til nerverende notat, vil sandsynligvis
p& nogle punkter blive andret for den endelige vedtagelse i
EF's ré&d, der ventes at Pinde sted i slutningen af marts.
Komnissionens forslag baserer sig pa Rom-traktatens:
art. 235 (udfyldningsparagraffen), hvilket er 1 overensstem-
melse med deklarationen fra topmegdet i oktober 1972 i Paris,
ifplge hvilken der var enighed om, at med henblik pa atﬁéennemu
fore iser de opgaver, som er fastlagt I de forskellige hand-
lingsprogrammer, er det hensigtsmaessigt i s& vid udstrakning
som muligt at anvende alle traktaternes regler herunder art.
235, i E@F-traktaten.
Rom-traktatens art, lo7 i kapitlet om egkonomisk po-—

litik bestemmer, at hver medlemsstat behandler sin valutakurs—
politik som et spgrgsmal af fazlles interesse, og i art. lo4
nevhes en rekke mél for den gkonomiske politik i medlemssta-—
terne, herunder mdlszining for betalingsbalancen. Art. 235
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tager netop sigte pad en situation, hvor det er ngdvendigt for.
opfyldelse af mdlsztninger inden for Ffzllesmarkedets rammer at
treffe beslutninger, som traktaten ikke indeholder forngden
hjemmel til. Udviklingen i de sidste &r har vist, at det er
ngdvendigt for at opfylde traktatens mdl pa den gkonomiske po-
litiks omrade at udbygge det monetzre samarbejde bl.a. ved Op—
rettelse af en-europaisk fond for valutarisk samarbejde. Det er
derfor 1 overensstemmelse med traktaten at anvende art. 235.
Ifglge det foreliggende udkast til radsbeslutning
skal fonden sgge at fremme en udvikling, som sigter imod en
gradvisAindsnavring af den indbyrdes svingningsmarginal (p&

2% pct.) mellem’ EF—valutaerne.

Ifplge forslaget skal Fonden sikre de ngdvendige
konsultationer, for at valutamarkederne inden for EF kan fun-
gere gnidningsfrit; herved tankes p& EF-centralbankernes in-
tervention pd valutamarkederne, der for storstedelen Fforud-—
settes at finde sted i EF-valutaer. Desuden skal Fonden fore—
std administrationen af afregningen af de helt kortfristede
geldssaldi (normalt skal afregning finde sted inden udgangen
af den efterfglgende méned), der Opstdr som resultat af inter—
ventionerne pa valufémarkederne for at hindre kursudsving ud-
over et maksimalt interval p& 2} pct. Endelig skal Fonden over—
tage administratiocnen af den aftale om ydelse af kortfristede
centralbankkreditter, der blev indgdet i begyndélsen af 1g97o0.

Det Fremgar af aftaleudkastet, at de foresllede ved—
tegter for fonden skal indgd som en integrerende del af Radets
beslutning. AF vedtzgterne fremgdr det, at Fonden skal bestyres
al et administrationsrdd bestlende af medlemmerne af EF-cen—
tralbankdirektgrermes komité. Da Belgien-Luxembourg udger en
monetzr union, er Luxembourg ikke repr@senteret i denne komi-—
té, og i udkastet til vedtzgterne foreslas det derfor, at en
representant for Luxembourgs Valutamyn@igheder Far sede 1

Fondens bestyrelse. Desuden foreslds det, at et medlem af

Kommissionen skal deltage i bestyrelsesmgderne.
R I paragraf 2 i vedt®gterne slis det. fast, at fondens

bestyrelse skal arbejde 1 overensstemmelse med de retningslini-
er af gkonomisk-politisk karakter, som EF-radet treffer i med-
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fer af art. lo3 i Rom-traktaten (der vedrerer det konjunktur-
poiitiske samarbejde). Desuden skal bestyrelseﬂ hvert halve
ar afgive beretning om Fondens viriksomhed til Radet.

I vedtzgternes paragraf 5 foreslds, at Den europziske
fond skal basere gsin virksomhed pad anvendelse af en enhed sva-
rende til den "gamle dellart"s vaerdi som regningsenhed; denne
regningsénhed skal dog kunne #ndres efter retningslinier, der
er nzrmere angivet i paragraffen. Under de hidtidige dreftel-
ser om oprettelsen af en eurcpzisk fond for valutarisk samar—
bejde har disse bestemmelser veret meget omdiskuterede, og det
er ikke usandsynligt, at der 1 lyset af de foran omtalte komi-
té-dreftelser vil blive tale om en andret formulering af be-
stemmelserne om endringer 1 régningsenheden,

Udgengspunktet for den danske stillingtagen til op-
rettelsen af en eurocpzick fond for valutarisk samarbejde har
veret, at det er naturligt, at et nert handelssamarbejde, som
man har det inden Ffor EF, suppleres med en udbygning af det
valutariske samarbejde, idet man herved far bedre muligheder
for at imgdegd virlmingerne af forbigdende krisesituationer
1 de .enkelte medlemslande. Man er derfor gdet ind for etable-
ringen af den foresliede fond for valutarisk samarbejde, og

. man er ligeledes p& forhand positivt indstillet over for tan-

ken om en udbygning af fonden, -




bet skonomiske sekretariat

8. februar 1973

Uofficiel overszttelse

Forslag til Radsbeslutning vedrgrende oprettelse af en
europzisk fond for valutarisk samarbejde.

(Forslag fra Kommissicnen til R&det)

Det Buropeiske @konomiske Fellesskabs Rad

har ‘

i medfegr af traktatens bestemmelser, navnlig artikel

235, ‘ _

under hensyn til Kommissionens forslag,

under hensyn til Det Buropziske Parlaments udtalelse,

under hensyn til Det gkonomiske og sociale Udvalgs
udtalelse,

og _

under henvisning til at Resolution af Radet og af Repre-
sentanterne for medlemsstaternes regeringer af 22, marts
1971 om den trinvise gennemfegrelse af den skonomiske og
monetere union i Fellesskabet forudsa oprettelsen af en
europeisk fond for valutarisk samarbejde, som senecre skal
indga i et centralbanksystem p& fellesskabsplan,

under henvisning til at Fondens formil skal vere at bidraée
til den trinvise gennemfgrelse af en gkonomisk og monetzr
union mellem medlemsstaterne, en union som ved afslutningen
af denne proces vil vere karakteriseret

~ enten ved den fuldstendige og ugénkaldelige konvertibilite
mellem Fellesskabets valutaer ved fastlagte uforanderlige
valutapariteter - N ) _
~ eller ved skabelsen af en felles montenhed,

under henvisning til, at Radet har modtaget udtalelser om
denne sag fra Det monetxre Udvalg og fra Xomiteen af Direk-
tionsformand for Centralbankerne den 5. og 11, september
1972 og under henvisning til, at det pa stats - eller rege-




ringschefernes mepde i Paris den 19. og 20. oktober 1572
besluttedes, at Fonden skullie etableres fegr den 1. april
1973,

under henvisniﬂg til - med henblik pa dennemfgrelsen af
aftalerne mellem Fellesskabets centralbanker af 8. december
1969 og 10, april 1972 -~ at Fonden skal forestd afregningen .
af saidi fremkommet som resultat af interventioner i felles-
skabsvalutaer og under henvisrning til - for at sikre at de
interkommunautere afregninger bliver multilatiraliservet - at
reglerne vedrgrende de helt kortfristede kreditydelser ydet
inden for rammerne af systemet med indsnzvring af udsvings-
marginen mellem fmllesskabsvalutaerne skal administreres i
fgzllesskab 1 overemsstemmelse med dette system og at ogsa
aiwalen om de gensidige kortfristede kreditter mellem EF-
Al@ndenes centralibanker skal administreres 1 fellesskab samt
.mendelig under henvisning til at en europzisk monetzr regning

enhed skal anvendes 1 disse gjemed,
under henvisning til at denne overfersel af ansvarshefgielse

kun wdger feorste etape i oprettelsen af Fonden og til at
Fzllesskabets kompetente organer -— senest den 30. september
1973 ~ skal afgive en rapport om tilpasningen af aftalen om
gensidig kortfristet’ kreditydelse mellem EF-landenes central
banker og - senest den 31. december 1973 - skal afgive en
rapport om betingelserne for gradvis at sammeﬂlaggeJﬁélutam
reserverne og endelig under henvisning til at Fondens ved—
tagter derfor skal udformes sdledes, at denne trinvis kan ud
vide sine arbejdsopgaver,

under henvisning til nedvendigheden af at oprette Fonden for
at nd de af Tellesskabet fastsatte mdl, navnlig med hensyn
til den trinvise harmonisering af medlemslandenes gkonomis—
ke politik, en tilfredsstillende funktion af det Felles mérw'
ked og skabelsen af en gkonomisk og moneter union samt under
henvisning til, at traktaten ikke har givet mulighed for
skabelsen af de til oprettelse af Fonden ngdvendige befgjel-
ser

vedtaget felgende beslutning:

i




Artikel 1,

Herved oprettes en europzisk fond for valutarisk samarbejde,
herefter ben=vnt "Fonden". Fonden er en selvstendig juri-

disk person.
Artikel 2,

Fonden skal - inden for rammerne af sine befgjelser -
fremme:

- den gradvise indsnzvring af udsvingsmarginen

meliem fazllesskabsvalutaerne;

- systemet af interventioner i fzlleskabsvalutaer

pa de uwdenlandske valutamarkeder:

- afregninger mellem centralbankerne med henblik pa senere
sammenlagning af valutareserverne..

Artilkel 3.

T den ferste fase har Fonden ansvaret for:

- fzlles forholdsregler, der er nedvendige for at sikre
tilfredsstillende funktion af det kommunautere valutasystem:
- multilatiralisering af saldi, der fremkommer som resultat
af centralbankernes interventioner i fellesskabsvalutaer samt
multilatiralisering af interkommunautare afregninger:

- administrering af de helt kortsigtede kreditter i medfgr

af aftalen mellem det udvidede Fazllesskabs centralbanker af
den 10. april 1972 og af de gensidige kortfristede kredit-
ydelser i medfer af aftalen mellem Felleskabets centralbanker
af den 8, december 1969, som centralbankerne i Danmark, Ir-—
land og Det fcrenede kongerige Storbritannien og Nordirland
tilsluttede sig med virkning fra den 8. januar 1973 og derés
omgruppering inden for et system til?asset dertil,

Artikel 4,

De bestemmelser, der er indeholdt i de i artikel 3, tredie
afsnit omtalte aftaler, skal udgere Fondéns administrative
regler og skal erstatte de nevnte aftaler. ﬁondens édminim
strative organ skal foretage de ngdvendige tekniske tilpas—
ninger i de nzvnte bestemmelser uden at zndre bestemmelser-
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nes grundlzggende indhold, navnlig med hensyn til de heri
indeholdte konsultationsprocedurer.

Artikel 5,

Fondens vedtagter er opfert i bilaget til og udger en in-
tegreret del af denne beslutning,

Artikel 6,

Denne beslutning er rettet til medlemsstaterne,




_BILAG T_

VEDTAGTER FOR DEN EUROPEISKE FOND FOR VALUTARISK SAMARBE JDE

Artikel 1.

Fonden skal ledes af et Styrelsesrad. Styrelsesradet skal -
sammensettes af Komiteen af Direktidnsformand for Centralbankern
oprettet ved rddsbeslutningen af 8, maj 1964 om samarbejde
mellem EF—ﬁédlemslandeﬂes centralbanker,

I tilfelde af forfald kan de representeres af et andet med-
lem af deres institutions direktion; ,

Et medlem af Luxembourgs valutariske myadigheder skal vare
medlem af Styrelsesradet. Han skal deltage i beslutningerne i de
tilfelde, hvor Storhertugdemmet Luxembourdgs rettigheder og
forpligtelser ikke varetages af Den Belgiske Nationalbank pa
den Belgisk-Luxembourgske @konomiske Unions to medlemslandes veg-—
ne,

' Et medlem af Kommissionen skal deltage 1 Styrelsesrddets

forhandlinger, Han kan udpege en suppleant.
Artikel 2.

Styrelsesradet skal til opndelse af Fondens mdl handie i
overensstemmelse med de almindelige gkonomisk-politiske reinings-
linier opstillet af Radet i henhold til traktaten og i overens.-
“stemmelse med sadanne direktiver som Radet métte vedtage i henhol
til de regler, der er fastsat i traktatens artikel 103.

Styrelsesradet skal hvert 4r den 30,-juni og 31. december
afgive beretning ti1 Radet og Kommissionen.

Artikel 3.

Styrelsesriddet skal representere Fonden. Det skal ‘bestemne,
hvordan fonden skal organiseres, hvilke befsielser der kan dele-
geres, og hvem der kan forpligte Fonden over for tredieparter,
Styrelsesradet kan delegere ansvaret for tekniske sider af Fon-
dens virksomhed.

Artikel 4,

Lgbende udgifter i forbindelse med administrationen af Fon-
den, som ikke dekkes af lgbende indtegter, skal i pakommende




tilfaelde dekkes af bidrag fra centralbankerne i overensstemmelse

med fordelingsngglen indeholdt i aftalen om gen51d1g kortfrlstet

kreditydelse mellem EF- landenes centralbanker. _
Styrelsesradet skal bestemme, hvordan et eventuelt overskud

skal anvendes,

Artikel 5.

Fondens operationer skal udtrykkes i en europzisk regnings-
enhed af en verdi af 0,88867088 gram fint guld.

Hvis alle medlemslandene zndrer deres valutapariteter
samtidigt i samme retning, skal verdien af regningsenheden @nd-
res automatisk: ,

- hvis pariteterne zndres 1 samme forhold: i samme retning

og samme forhold som zndringen i pariteten.
- hvis pariteterne #ndres i forskelligt FPorhold: i samme
retning som sndringen og i samme forhold som den mindste
- paritetsendring, med mindre R3det beslutter sig til en storre
endring., T et sddant tilfelde skal Radet handle inden For tre
dage fra det feorste medlemslands officielle bekendtgerelse om
at @ndre sin valutas paritet og i overensstemmelse med proceduren
fastsat i denne artikels sidste paragraf.

Ved samtidige @ndringer forstds andringer i medlemslandenes
valutapariteter foretaget inden for tre-dage perioden specifi~
ceret ovenfor,

 Alle andre andriﬂger af verdien af regningsenheden skal
besluttes af Radet, der skal handle enstemmigt efter forslag fra
Kommissionen og efter at have hert Det monetmre Uadvalg.

Artikel 6.

Fonden skal i hvert medlemsland have den videst mullge re+s—
1ige handleevne, der tilstas juridiske personer ifglge de nationa
le love, Den kan i serdeleched erhverve og afhznde fast.eJendom
eller lesgregenstande, modtage eller yde kredit, anbringe midler
for hvis bestyrelse den er ansvarlig, rekrutere personale cog vare
part 1 retssager enten som sagseger eller sagsedt.

Artikel 7,
Protokollen vedrgrende De europziske Fellesskabers Privilegi

er og Immuniter skal gelde for Fonden, Styrelsesradet 0g Fondens
personale,




Artikel 8,

Tavshedspligten fastsat i traktatens artikel 214 skal gelde
for mediemmerne af S tyrelsesrédet, det medlem af Kommissionen der
sidder deri og hans suppleant og for enhver anden person ind-

draget i Fondens virksomhed,

Artikel 9,

Fellesskabet skal med hensyn til Fondens aktiviteter bzre
det ansvar uden for kontraktsforhold; der er omtalt i Traktaten

om Oprettelse af Det Buropmziske Fzllesskabs artikel 215, anden

paragraf.
Artikel 10,

Styrelsesradet skal vedtage Fondens forretningsorden,




