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l. INDLEDNING

| denne beretning vurderes den gkonomiske situation, reformprocessen og
udsigterne for de lande, der i 2000 modtog makrofinansiel bistand; der
lazgges endvidere seerlig vaegt pa gennemfarelsen af de betingelser, der er
knyttet til bistanden.

Kapitel 1l giver en oversigt over EF's makrogkonomiske bistand til
tredjelande med en historisk baggrund, en sammenfatning af transaktionerne
i 2000 og en analyse af byrdefordelingen mellem de internationale
donorgrupper.

| de fglgende kapitler diskuteres relevante aspekter af overgangsprocessen i
de lande, som Radet har besluttet at yde ny makrofinansiel bistand, eller
som i 2000 modtog betalinger inden for rammerne af transaktioner, der var
besluttet tidligere.

Denne beretning fremlaegges i overensstemmelse med Radets afggrelser om
Feellesskabets makrofinansielle bistand til tredjelande og er en opfalgning af
de beretninger, der blev fremlagt i tidligeré &r

Bilag 1 viser den fulde oversigt over de makrofinansielle
bistandstransaktioner, som Radet har truffet beslutning om, samt de hertil
svarende udbetalinger frem til udgangen af 2000. Bilag 2 viser en
sammenfatning af den makrofinansielle bistand, der er ydet af bilaterale og
multilaterale donorer til lande, som har modtaget makrofinansiel bistand fra
Feellesskabet. Endelig viser bilag 3 nogle udvalgte makrogkonomiske
indikatorer.

Jf. felgende meddelelser fra Kommissionen til Radet og Europa-Parlamentet med
titten "Beretning om den makrofinansielle bistand til tredjelande™:

KOM(92) 400 af 16. september 1992

KOM(94) 229 af 7. juni 1994

KOM(95) 572 af 27. november 1995

KOM(96) 695 af 8. januar 1997

KOM(98) 3 af 13. januar 1998

KOM(1999) 580 af 15. november 1999

KOM(2000) 682 af 27. oktober 2000.



I. OVERSIGT
1. Baggrund

Makrofinansiel bistand fra Feellesskabet, der oprindeligt var teenkt som en
EF-intern betalingsbalancestatte, er siden 1990 ogsa blevet ydet til
tredjelande, primeert landene i Central- og @steuropa, men i stigende grad
ogsa til andre lande i det vestlige Balkan, det tidligere Sovjetunionen og i
Middelhavsomradet, til stgtte for deres politiske og @konomiske
reformbestraebelser.

| begyndelsen af 1990'erne besluttede Feellesskabet at udvide den
makrofinansielle bistand til de central- og gsteuropeeiske lande (CQEL) for
at statte deres overgangsproces til en markedsgkonomi. Det blev ogsa
besluttet, at Kommissionen som led i den bistandskoordinering, der blev
aftalt mellem 24 industrilande (G-24), skulle forma andre bidragydere til at
yde en tilsvarende bistand til de gkonomiske programmer, som CQE-
landene gennemfgrte efter aftale med IMF og Verdensbanken.

EF og G-24 gennemfgrte en raekke betalingsbalancestgttetransaktioner
mellem 1990 og 1994 for hovedparten af CAE-landene. Siden har EF's
makrofinansielle bistand i regionen hovedsagelig veeret koncentreret pa
Balkan-landene og mere specielt pa de lande, der tidligere var en del af
Jugoslavien. Ud over de central- og gsteuropaeiske lande har Radet truffet
beslutning om adskilige andre transaktioner til fordel for nogle nye
uafhaengige stater og nogle middelhavslande.

Transaktionerne stgtter modtagerlandenes politiske og @konomiske
reformbestraebelser og implementeres i tilknytning til stgtteprogrammer fra
IMF og Verdensbanken. De har fortsat inkorporeret et seet principper, som
understreger bistandens ekstraordingere karakter, dens komplementaritet til
midler fra IFI og de gkonomisk-politiske betingelser i tilknytning til
bistanden. EF's makrofinansielle bistand har iseer stgttet modtagerlandenes
bestraebelser pa at gennemfare gkonomiske reformer og struktureendringer. |
snaever koordination med IMF og Verdensbanken har den fremmet
foranstaltninger, der er skreeddersyet til seerlige landebehov med den
overordnede malsaetning at stabilisere den finansielle situation og etablere
markedsorienterede gkonomier. Kommissionen implementerer bistanden i
samrad med Det @konomiske og Finansielle Udvalg.



2. Makrofinansiel bistand i 2000
a) Nye afgarelser

| 1999 blev der ydet gget makrofinansiel bistand til Balkan-landene, idet
Radet - som fglge af stigende betalingsbalanceproblemer og Kosovo-krisen
- havde truffet afggrelse om fem transaktioner til et maksimalt belgb af 460
mio. EUR til Albanien, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Den Tidligere
Jugoslaviske Republik Makedonien (FYROM) og Rumeaenien. | 2000 blev
der truffet afggrelse om nye transaktioner til fordel for to Balkan-enheder,
Kosovo og Montenegro, og én ny uafhaengig stat, Moldova. | marts 2000
besluttede Radet endvidere, at ogsa Tadsjikistan skulle omfattes af den
ekstraordinaere bistand, der var vedtaget i november 1997 til fordel for
Armenien og Georgien, og at maksimumsbelgbene for tilskud og lan inden
for rammerne af denne bistand skulle forhgjes tilsvarende.

| februar 2000 besluttede Radet at yde en ekstraordinger finansiel
gavebistand tilKosovo pa op til 35 mio. EUR. Midlerne skulle stilles til
radighed for De Forenede Nationers mission i Kosovo (United Nations
Interim Administration Mission in Kosovo - UNMIK) via dens centrale
budgetadministration (CFA). Pa baggrund af de betydelige fremskridt,
UNMIK havde gjort med etableringen af basale administrative funktioner
0og udviklingen af sunde gkonomiske rammer i Kosovo under yderst
vanskelige forhold, blev farste rate pa 20 mio. EUR frigivet i anden halvdel
af marts 2000 En kommissionsrevision, som fandt sted i juni 2000,
konkluderede, at UNMIK havde gjort gode fremskridt med etableringen af
en gkonomisk ramme i Kosovo, og at de betingelser, der var knyttet til
udbetalingen af anden rate, stort set var opfyldt. Det blev derfor besluttet at
udbetale anden rate pa 15 mio. EUR i anden halvdel af august. Denne
ekstraordinaere bistand, som var en del af en samlet bistandspakke fra Det
Europeeiske Feellesskab, var et supplement til midlerne fra Verdensbanken
og bilaterale donorer.

Montenegros makrogkonomiske situation, der i forvejen var blevet forringet

i lgbet af de ti ar, hvor Den Socialistiske Forbundsrepublik Jugoslavien
gradvis blev oplgst, blev yderligere forveerret af Kosovo-krisens udbrud og
den store tilstramning af flygtninge fra Kosovo. | erkendelse af den
montenegrinske regerings vanskelige situation besluttede Radet den 22. maj
2000 at yde Montenegro ekstraordinzer finansiel bistand pa op til 20 mio.
EUR i form af direkte tilskud, som skulle friggres i mindst to successive
rater, under forudseetning af at de gkonomisk-politiske betingelser var
opfyldt. Efter undertegnelsen af et aftalememorandum mellem republikken
og Kommissionen blev fgrste rate pa 7 mio. EUR udbetalt i august 2000. Da
myndighederne stort set havde opfyldt de i aftalememorandummet fastsatte
gkonomisk-politiske betingelser i tilknytning til bistanden og havde



intensiveret bestraebelserne pa at etablere en markedsorienteret gkonomi,
blev anden rate pa 12,95 mio. EUR udbetalt i begyndelsen af januar 2001,
og ca. 50 000 EUR blev anvendt til teknisk stgtte i forbindelse med
implementeringen af bistanden.

Moldova havde fortsat alvorlige gkonomiske problemer i 2000. Den 1.
december 2000 underskrev regeringen et tredrigt aftalememorandum med
IMF i tilknytning til en fattigdomsbekaempelses- og veekstfacilitet.
Efterfalgende modtog Moldova, i den sidste uge af 2000, ekstern
finansiering pa rundt regnet 42 mio. USD. I juli 2000 besluttede Radet at
yde en makrofinansiel bistand pa op til 15 mio. EUR til Moldova.
Frigarelsen af farste rate pa 10 mio. EUR er knyttet til en betingelse om, at
IMF skal kontrollere, om aftalen er tilfredsstillende gennemfart.

Radet besluttede desuden i marts 2000 at TEafgsjikistan omfatte af den
ekstraordinaere finansielle bistand, som allerede var vedtaget til fordel for
Armenien og Georgien i november 1997. Det besluttedes i den forbindelse
at forhgje det maksimale belgb for denne type bistand med 110 mio. EUR
(75 mio. EUR i lan og 35 mio. i tilskud) til i alt 375 mio. EUR
(245 mio. EUR i lan og 130 mio. EUR i tilskud). Forhandlinger vedragrende
de naermere bestemmelser, belgb og betingelser i tilknytning til den
finansielle bistand farte til en aftale, som formelt blev undertegnet af de
tadsjikiske myndigheder i december 2000.

b) Udbetalinger

Udbetalingerne af den makrofinansielle bistand androg 1 alt

265 mio. EUR i 2000,heri medregnet 50 mio. EUR, der var udbetalt i de
forste dage af januar 2001 péa grundlag af procedurer lanceret i december
2000. Disse udbetalinger bestod af 35 mio. EUR til Kosovo, 20 mio. EUR
til Montenegro, 20 mio. EUR til Bosnien, 30 mio. EUR til Den Tidligere
Republik Makedonien, 60 mio. EUR til Bulgarien og 100 mio. EUR til
Rumaenien. De fire sidstneevnte transaktioner var en del af tidligere
besluttede transaktioner. Udbetalingerne til Kosovo og Montenegro
vedrgrte, der var vedtaget i 2000.

Af de samlede udbetalinger pa 265 mio. EUR havde de 85 mio. form af
gavebistand. De 85 mio. EUR gik til henholdsvis Den Tidligere
Jugoslaviske Republik Makedonien (20 mio. EUR), Kosovo (35 mio. EUR),
Bosnien (10 mio. EUR) og Montenegro (20 mio. EUR). Resten af bistanden
havde form af langsigtede lan (Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Makedonien, 10 mio. EUR, Bosnien, 10 mio. EUR, Bulgarien,
60 mio. EUR, og Rumaenien, 100 mio. EUR).



C) Tilbagebetalinger og ikke-udbetalte belagb

Der blev foretaget tilbagebetalinger fra forskellig side i 2000. Bade Estland
(20 mio. EUR) og Letland (40 mio. EUR) indfriede rettidigt deres
finansielle forpligtelser og har ikke mere udestaende geeld til EF. Andre
tilbagebetalinger blev foretaget rettidigt af Litauen (50 mio. EUR),
Rumaenien (80 mio. EUR) og Moldova (5 mio. EUR).

Nogle transaktioner, som blev besluttet i farste halvdel af 1990'erne, er ikke
blevet fuldsteendigt udbetalt som oprindeligt forudset. Det har enten skyldtes
forbedrede eksterne finansielle vilkar, (hvilket var tilfaeldet for de baltiske
lande, Ungarn, Slovakiet og i den seneste tid ogsa Algeriet), et vanskeligt
politisk klima og/eller en afmatning i reformprocessen (hvilket var tilfeeldet

i Belarus og Algeriet). | disse tilfeelde er udbetalingen af de resterende rater
ikke leengere programmeret. Hvad angar de nyligt vedtagne transaktioner, er
der forekommet forsinkelser i udbetalingerne til Armenien, Georgien,
Ukraine, Albanien og Bosnien, mens transaktionerne vedrgrende Den
Tidligere Republik Makedonien, Rumaenien og Moldova sandsynligvis vil
blive gennemfgrt som planlagt. Sidste kolonne i bilag 1 viser de belgb, der
ikke er udbetalt.

d) Andet

Kommissionen har ikke forelagt Radet andre forslag vedrgrende
makrofinansiel bistand i 2000.

3. Udviklingen i den makrofinansielle bistand

Oprindeligt havde EF's makrofinansielle bistand til formal at stgtte den
makrogkonomiske stabilisering og betalingsbalancen. | arenes lgb voksede
det antal lande, som det ville veere hensigtsmaessigt for EF at yde en sadan
stgtte, da et stigende antal lande omkring Feellesskabet satte sig for at
gennemfare harde gkonomiske reformprogrammer. Det resulterede i en
forskydning i den geografiske balance i bistanden fra de farste ar, hvor de
fleste modtagerlande befandt sig i EF's umiddelbare nabolag. Som fglge af
konflikterne pa det vestlige Balkan og specielt Kosovo-konflikten i 1999
kunne der i radsafggrelserne i 1999 og 2000 ses en tendens til en relativ
stigning i den makrofinansielle bistand til landene pa Balkan. | 2000
tegnede den vedtagne bistand til denne region sig for omkring 30%
sammenlignet med 34% i 1999 og 3% i perioden 1990-1998.

Et seertreek ved de afggrelser, der blev truffet i 2000, var, at tre af de fire
vedtagne transaktioner blev ydet som stgtte til budgettet i modtagerlandene
og -enhederne. To transaktioner blev desuden vedtaget til fordel for enheder,
som ikke kunne omfattes af et IMF-stgttet gkonomisk program. Som
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bemeerket allerede i 1999 tager den makrofinansielle bistand ikke alene sigte
pa at fremme makrogkonomisk stabilisering og stgtte betalingsbalancen, den
spiller ogsad en vyderst nyttig rolle som statte til en regerings
strukturreformprogram. Den er sdledes blevet kombineret med bistanden
under Phare-, Tacis- og Obnova-programmerne, der havde til formal at
styrke kapaciteten i institutioner, som var af afggrende betydning for en
vellykket gennemfgrelse af strukturreformforanstaltningerne.

Tabel 1 og 2 og de ledsagende figurer la og 2a understreger den
makrofinansielle bistands ekstraordineere karakter. De mest omfattende
makrofinansielle bistandstransaktioner blev besluttet og udbetalt i arene
umiddelbart efter eendringerne i de politiske og gkonomiske systemer i de
central- og @gsteuropaeiske lande. Derefter afspejler svingningerne i den
makrofinansielle bistand det forhold, at der er truffet beslutninger fra sag til
sag pa grundlag af en vurdering af den makrogkonomiske situation og
finansieringsbehovene i de potentielle modtagerlande. Figur 1a vedrgrende
vedtagne transaktioner i hele perioden fra 1990 til 2000 (op til i alt 5,4 mia.
EUR) og figur 2a vedrgrende faktisk udbetalte belgb (til i alt 4,3 mia. EUR)
viser en betydelig koncentration af bistanden pa C@E-ansggerlande
(omkring 60% af den samlede makrofinansielle bistand inden for de sidste ti
ar). Som tidligere naevnt var bistanden til ansggerlandene hovedsagelig
koncentreret i den farste halvdel af det sidste arti, hvilket indikerer en
gradvis udfasning af denne form for bistand sidelgbende med fremskridtene
i den politisk-gkonomiske tilpasnings- og reformproces i modtagerlandene. |
den senere tid er der hovedsagelig ydet makrofinansiel bistand til de vestlige
Balkan-lande (transaktioner i 1999 og 2000) og nogle nye uafhaengige
lavindkomstlande. Den relativt lave bistand til middelhavslandene (15% af
de samlede godkendte belgb, men ingen ny godkendelse siden 1996) skal
ses pa baggrund af de andre former for makrogkonomisk stgtte (navnlig
MEDA-strukturtilpasningsfaciliteterne), der er stillet til radighed for disse
lande.
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Region
EU-ansggerlande
Det vestlige Balkan
Nye uafhaengige stater

Middelhavslande

Samlet godkendt belgb

Heraf tilskud

TABEL 1 - MAKROFINANSIEL BISTAND , 1990-2000

1990 1991
870 1.220
588
870 1.808
28

GODKENDT MAKSIMUMSBEL@B , MI0. EUR

1992 1993
410
70
480 0
70

1994

255
35
130

200

620

35

12

1995

255

255

1996

15

15

1997

250

40

265

555

95

1998

150

150

1999 2000
300
160 55
125
460 180
70 90

| alt

3305

360

940

788

5393

388




TABEL 2 - MAKROFINANSIELLE TRANSAKTIONER , 1990-2000

UDBETALINGER, MIO. EUR

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 | alt
Region

EU-ansggerlande 350 695 705 270 70 80 40 70 250 40 160 2730
Det vestlige Balkan 35 35 15 20 25 15 25 105 275
Nye uafhaengige stater 25 135 115 100 156 71 602
Middelhavslande 438 150 100 688
Samlet udbetalt belgb 350 695 1.178 305 245 330 175 195 421 136 265 4295
63 35 15 20 18 28 85 264

heraf tilskud

NB: | tallene for 2000 indgar udbetalinger til Bosnien, Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien og Montenegro, som af
tekniske arsager, blev foretaget i begyndelsen af januar 2001.
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Figur 1a. Godkendte maksimumsbelgb pr. ar,
mio. EUR
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Figur 2a. Udbetalte belgb pr. ar,

mio. EUR
1,178
695
421
350 330
305 265
245
| IRl agmils N
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Figur 2b. Makrofinansiel bistand 1990-2000,
udbetalinger fordeling pa regioner
Middelhavsreg.

16%
Nye
uafheengige
stater
14%
. Ansggerlande
Vestlige Balkan 64%

lande
6%

Figur 2c. Makrofinansiel bistand 1999-2000,
udbetalinger fordeling pa regioner

Nye uafhaengige Middelhavsreg.
stater 0%
18%

Ansggerlande
50%

Vestlige Balkan-
lande
32%

15




4. Byrdefordeling

Inden for rammerne af bistandskoordineringsprocessen til stgtte for C@E-landene og de
vestlige Balkan-lande har Europa-Kommissionen i samarbejde med Verdensbanken
organiseret donorkonferencer, hvor der foretages vurderinger af behov for ekstern
finansiering, og hvor der treeffes principiel beslutning om bidragene fra IFl og bilaterale
donorlande, herunder EF. For sa vidt angar andre potentielle modtagerlande, anvendes
en tilsvarende tilgang via en radgivende gruppe, der sammenkaldes pa Verdensbankens
initiativ.

De midler, der leveres af forskellige bidragydere til deekning af det resterende behov for
ekstern finansiering hos modtagere af makrofinansiel bistand fra EF, er anfart i bilag 2.
Der gives en naermere beskrivelse af modtagerlandene for 2000 i bilag 2.1.

Siden EF begyndte at yde makrofinansiel bistand, har de absolutte belgb, som EF har
afsat hertil, varieret betydeligt og parallelt med den finansielle stgtte, der er ydet af det
internationale samfund (jf. bilag 2 og tilsvarende tabeller i de tidligere beretninger om
makrofinansiel bistand).

Til at begynde med var EF-bistanden meget stor sammenlignet med midlerne fra IFI. |
den forbindelse spillede Feellesskabet en central rolle som en af de stgrste bidragydere
og som koordinator af den bilaterale bistand til C@E-landene via G-24.

Efterhanden som IFI blev i stand til at mobilisere flere midler ved hjeelp af nye
instrumenter, voksede deres andel i finansieringspakkerne imidlertid betgdeligt

Sidelgbende hermed blev der mobiliseret bidrag fra eksterne kreditorer, savel offentlige
som private, i form af geeldssanerings- og geeldseftergivelsestransaktioner, der navnlig
var betydelige i 1994, 1995, og 1999. Blandt de lande, der modtager makrofinansiel
bistand fra EF, var fglgende lande omfattet af disse geeldssaneringstransaktioner og
lignende transaktioner: Algeriet i 1991 og 1994; Bulgarien i 1991, 1994 og 1997,
Moldova i 1996; Ukraine i 1994, 1995 og 1999 og Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Makedonien, Bosnien-Hercegovina og Albanien i 1999. Ingen af de lande, der modtager
makrofinansiel bistand fra EF, var omfattet af gaeldssanering i 2000.

2 | 2000 blev som ovenfor naevnt to af de fire EU-transaktioner (Kosovo og Montenegro) besluttet

uden tilknytning til et IMF-program. Dette kan delvis forklare, hvorfor IFl's andel i 2000 var
meget lille sammenlignet med tidligere ar.
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1. ALBANIEN

1. Resumé

KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER
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Inden for rammerne af IMF's tredrsprogram, d
blev vedtaget i maj 1998, lykkedes det d
albanske myndigheder at ggre yderliger
fremskridt med den  makrogkonomiske

stabilisering: BNP-vaeksten i 2000 var pa 7,8%
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i)

Prisliberalisering
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1999, bade budgetunderskuddet
underskuddet pa betalingsbalancens lgben
poster blev veesentligt reduceret, den albans
lek forblev steerk over for dollaren, og den arligg
inflation blev fastholdt pa et lavt niveau
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Handelsliberalisering
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4 Udenlandske direkte investeringer
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Liberal lovgivning. Tilladt at seelge jord til udlaendinge.
r'Jordregistreringen er afsluttet i de fleste tilgaengelige omradel.

virksomheder blev afsluttet i 2000, og der ble
taget et vigtigt skridt i privatiseringen af de
strategiske sektorer i juni 2000 med salget «
mobiltelefonselskabet AMC. Endelig blev de
registreret vaesentlige fremskridt med hensyn
styrkelsen af skatteopkraevningen og styringe
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6. Offentlige finanser

b Der blev indfgrt moms i juli 1996. Budgetindtaegterne for 20

eer anslaet til 23% af BNP, udgifterne til 32,6% af BNP.
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8. Reform af den finansielle sektor

Todelt banksystem domineret af den tilbageblevne st
statsejede  bank, opsparingsbanken. Den natio
forretningsbank privatiseret i 2000.
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2. Makrogkonomiske resultater

Mellem 1993 og 1996 gjorde Albanien betydelige fremskridt med at stabilisere og
liberalisere sin gkonomi og med at gennemfgre strukturreformer, hvilket blev
understgttet af en betydelig international bistand. Efter en periode med social uro i 1997
i kalvandet pa sammenbruddet af pyramideordningerne lykkedes det den nye regering at
genoprette makrogkonomisk stabilitet.

Efter et kriseprogram, der varede i et halvt ar, iveerksatte de albanske myndigheder et
omfattende mellemfristet makrogkonomisk strukturtilpasningsprogram, der blev stattet
at IMF inden for rammerne af en fattigdomsbekaempelses- og veekstfacilitet (PRGF,
tidligere ESAF). Det begyndende opsving i 1998 opretholdtes i 1999 med en BNP-
vaekst pa omkring 8% for andet ar i traek. Den arlige inflation ved udgangen af 1999 var
negativ, det indenlandsk finansierede budgetunderskud blev yderligere reduceret, og
underskuddet pa de lgbende betalingsbalanceposter, som forventedes at stige kraftigt
som fglge af Kosovo-krisen, blev begraenset til 8,5% af BNP.

Som falge af den forbedrede interne politiske situation og den institutionelle styrkelse
lykkedes det at opnd tilstreekkelig stabilitet, til at der kunne registreres
bemaerkelsesveerdige gkonomiske resultater i 2000. BNP-vaeksten kom op pa 7,8%,
hvilket hovedsagelig kan tilskrives bygge- og anleegsvirksomheden, transport og
landbrug. Trods stigningen i oliepriserne og energikrisen i arets sidste kvartal forblev
inflationen under kontrol (4% ved arets udgang) som falge af streng pengepolitisk
kontrol, generel produktivitetsstigning og den nationale valuta, leks stabilitet. En positiv
udvikling fandt ligeledes sted pa det finanspolitiske omrade. Som falge af en staerk
stigning i skatteindtaegterne (25% i forhold til 1999) anslas budgetunderskuddet at veere
faldet fra 11,5% af BNP i 1999 til 9,5% i 2000. Mens det indenlandsk finansierede
budgetunderskud kun udviste et let fald - (5,0% i 2000 i forhold til 5,4% i 1999) -,
gjorde de store privatiseringsindteegter det muligt at reducere lantagningen kraftigt. Pa
udgiftssiden var gennemfgrelsen af budgettet for 2000 pa linje med prognoserne. Ogsa
betalingsbalancens Igbende poster forbedredes i 2000. Som saedvanligt kompenserede
de store belgb, der blev hjemsendt fra albanere i udlandet - (omkring 160 mio. USD i
fgrste halvar af 2000) - delvis for det stadig hgje handelsunderskud, saledes at
underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster forventes at have vaeret pa 260 mio.
USD, svarende til ca. 7% af BNP (8% i 1999). Der blev registreret en betydelig stigning

i udenlandske direkte investeringer, specielt pa grund af indteegter fra privatiseringen af
mobiltelefonselskabet AMC. De officielle bruttoreserver androg 550 mio. USD ved
udgangen af 2000, svarende til 4,5 maneders import.

Energikrisens potentielle virkninger pa den gkonomiske situation ma imidlertid ikke
undervurderes. Det forventes saledes, at energiknaphed vil have en negativ indvirkning
pa industriproduktionen, og at inflationen kan risikere at stige som fglge af hgjere
energipriser. Pa det fiskale omrade vil der eventuelt kunne noteres et fald i
skatteindtaegterne, hvis virksomhederne ma indstille deres aktivitet, mens statsstatten til
importeret energi eventuelt vil stige. | denne forbindelse er der fastlagt en handlingsplan
for energisektoren, der pa kort sigt har til formal at bekeempe elektricitetstyveri og
manglende betaling af elregninger og pa leengere sigt at modernisere den steerkt
foraeldede elproduktion og -distribution.
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3. Strukturreformer

Med hensyn til reformerne i den finansielle sektor blev der gjort visse fremskridt med
privatiseringen af de to resterende statsejede banker. Den nationale forretningsbank blev
solgt til udenlandske investorer i november 2000, men privatiseringen af
opsparingsbanken blev udsat. De indledende skridt i denne retning blev imidlertid taget
med parlamentets vedtagelse af den ngdvendige privatiseringslovgivning, revisionen af
regnskaberne ved et internationalt revisionsselskab, KPMG, og statens kapitaltilfgrsel til
deekning af bankens negative kapital. De forste skridt blev ligeledes taget til at
privatisere det statsejede forsikringsselskab INSIG. Privat bankvirksomhed blev
stimuleret med centralbankens opgivelse af den direkte kontrol med udlansrenterne,
hvilket sammen med genopsvinget i den gkonomiske aktivitet bidrog til en betydelig
stigning i bankernes udlan til den private sektor.

For sa vidt angar privatisering og omstrukturering af virksomhedssektoren var 2000 et
succesar. Mobiltelefonselskabet AMC blev solgt for den uventet hgje sum af
86 mio. USD (svarende til 91 mio. EUR), og investorerne gik hurtigt i gang med at
foretage investeringer for at forbedre netveerkskvaliteten og imgdekomme kundernes
stigende efterspgrgsel. De fire mellemstore virksomheder, som manglede at blive
privatiseret inden for rammerne af 1997-privatiseringsprogrammet, blev ligeledes solgt i
arets lgb. Der blev registreret yderligere fremskridt i de strategiske sektorer.
Serviceselskabet Servcom, der opererer inden for oliesektoren, blev sdledes
omstruktureret, og loven om dets privatisering blev vedtaget af parlamentet i december
2000; desuden blev der iveerksat en ny handlingsplan vedrgrende omstrukturering af
energisektoren.

Reformen af skatteopkraevningen bidrog til en stigning i skatteindtaegterne i 2000 pa ca.
25% i forhold til 1999. De vigtigste foranstaltninger, der blev truffet med hensyn til
bedre inddrivelse af toldindteegterne, bestod i aendringer i bemandingen af
ngglestillinger i de starre toldkontorer, gget kontrol med varer i transit og regelmaessig
revision af referencepriser. For sa vidt angar de indenlandske skatter resulterede en
strengere handhaevelse i en betydelig stigning i antallet af registrerede momspligtige
virksomheder og skatteydere blandt sma og mellemstore virksomheder. Bedre
koordinering mellem skatte- og toldadministrationen bidrog til at begreense
skatteunddragelse.

Der blev gjort betydelige fremskridt i reformen af administrationen af de offentlige
udgifter med vedtagelsen af den mellemfristede udgiftsramme (MTEF) for perioden
2001-2003. MTEF blev vedtaget efter intense drgftelser mellem de bergrte ministerier
og donorlandene. Den skal efter planen revideres regelmaessigt. Rammen identificerer
fire nggleudgiftsomrader: infrastruktur, uddannelse, sundhed og sociale anliggender.
Den udger tillige et farste, konkret tegn pa stgrre effektivitet i den offentlige
administration i Albanien.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

| forbindelse med IMF's trearige program, der understgttes af en PRGF, og som blev
godkendt i maj 1998, besluttede Radet den 22. april 1999 at yde Albanien en
makrofinansiel bistand pa op til 20 mio. EUR. | modseetning til de tidligere to

makrofinansielle bistandstransaktioner (et tilskud pa 70 mio. EUR, der blev besluttet i
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1992, og et tilskud pa 35 mio. EUR, der blev besluttet i 1994) havde denne bistand form
af et lan.

Implementeringen af EF's makrofinansielle bistand blev ikke pabegyndt, fordi de
albanske myndigheder ved to lejligheder - i december 1999 og i juni 2000 - over for
Kommissionens repraesentanter tilkendegav, at de gnskede at teenke naermere over,
hvorvidt det var hensigtsmaessigt at optage ikke-begunstigede lan under den aktuelle
relativt steerke NIR-position. Kommissionens tjenestegrene har tilkendegivet, at de agter
at afprogrammere denne bistand.

Den 30. juni 2000 godkendte IMF's bestyrelse det tredje arlige fattigdomsbekaempelses-
og veekstarrangement (PRGF) for perioden juli 2000-juli 2001. Midtvejsrevisionen af
dette arrangement forventes at blive afsluttet i januar 2001. Siden Kosovo-krisen har
Verdensbanken lagt stgrre umiddelbar veegt pa stette til de sociale sektorer og
kriseindgreb i infrastrukturen. Inden for rammerne af landestrategien for Albanien for
perioden  1998-2001  viderefgrte  Verdensbanken implementeringen  af
strukturtilpasningslanet (SAC) pa 45 mio. USD, som var besluttet i juni 1999.

Ved udgangen af 2000 ophgrte Albanien med at veere stgtteberettiget under PHARE-
bistandsprogrammet. Landet vil fremover veere stagtteberettiget under det nye EU-
instrument for de vestlige Balkan-lande, CARDS (feellesskabsprogram for bistand til

genopbygning, udvikling og stabilisering).
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V. ARMENIEN
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KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER
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2. Makrogkonomiske resultater

Efter at have stagneret i begyndelsen af 2000 steg BNP-veeksten til omkring 4% om aret
i arets farste 10 maneder, hvilket skyldtes etopsving i industriproduktionen og bygge-
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udgiftsnedskeeringer og en hurtig oparbejdning af udgiftsrestancer. Inflationen blev
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stoppet med et prisfald pd omkring 0,5 % til fglge trods en betydelig stigning i
energipriserne. Den armenske valuta deprecierede i 2000 med omkring 6% i nominel
veerdi over for USD.

| de forste otte maneder af 2000 steg handelsomseetningen med 13% (ar-til-ar) til
740 mio. USD. Handelsunderskuddet voksede imidlertid en smule ar-til-ar i arets ferste
ni maneder trods en betydelig stigning i eksporten. Handelsunderskuddet og
underskuddet pa de lgbende poster forventes at forblive meget hgit (over 20 % af BNP),
sa leenge handelsblokaden som fglge af den ulgste Nagorno-Karabakh-konflikt
opretholdes.

Udenlandske direkte investeringer ggedes betydeligt i ferste halvdel af 2000, hvilket
afspejlede en massiv indstrgmning fra etablerede udenlandske investorer og stigende
investeringer fra Rusland. Valutareserven var fortsat af en komfortabel stgrrelse og
deekkede over 3 maneders import. Den eksterne geeld androg omkring 850 mio. USD
svarende til 47% af BNP ved udgangen af 1999, mens gaeldsbetjeningen svarede til 17%
af budgetindteegterne. Udlandsgeelden er stor, nar den males ved geeldens og
geeldsbetjeningens stgrrelse i forhold til eksporten, men landet forventes at modtage
betydelige overfarsler og investeringer fra udlandet. Geelden betragtes som forholdsvis
beeredygtig, nar den males ved geeldens og geeldsbetjeningens stgrrelse i forhold til
budgetindteegterne.

3. Strukturreformer

Der er truffet serigse foranstaltninger med henblik pa en omstrukturering af den
offentlige administration: programmer og lovforslag er udarbejdet eller allerede forelagt
parlamentet vedrgrende topembedsmaends obligatoriske afgivelse af indkomst- og
formueerkleering, statskontrol med tilsyn og licenstildeling og en tjenestemandsreform.
Pa trods af meddelelser om, at det overvejedes at foretage radikale nedskeeringer i det
oppustede statsapparat, er antallet af statsansatte efter alt at demme steget en smule.

| energisektoren blev alle restancer afviklet i september 1999 takket veere den stramme
finanspolitiske pakke, der blev vedtaget i august 1999. | 2000 forveerredes den

finanspolitiske situation imidlertid steerkt, og der blev akkumuleret nye restancer. Der er

udarbejdet et program for finansiel genopretning af Armeniens energisystem i perioden
2000-2002; programmet regulerer forholdet mellem finansielle stremme, geeld og

finansielle forbindelser mellem forskellige produktionssektorer.

Regeringen opnaede betydelige forbedringer med hensyn til omkostningsdaekningen i
kunstvandingssektoren. Opkreevningsgraden i hele kunstvandingssaesonen 1999 var teet
pa det aftalte mal pa 65%.

| den finansielle sektor blev loven om veerdipapirmarkedet vedtaget. Der blev oprettet
en veerdipapir- og valutakommission, og en veaerdipapircentral er nu operationel. | august
2000 vedtog regeringen en beslutning om privatisering af opsparingsbanken, og i
december opfordrede den potentielle strategiske investorer til at deltage i
privatiseringsudbuddet.

Med hensyn til privatisering var 65% af de 10 000 sma virksomheder blevet privatiseret
ved udgangen af 1998. | februar 2000 var 1 500 af de 2 000 mellemstore og store
virksomheder blevet privatiseret. Tempoet i privatiseringen af mellemstore og store
virksomheder gik ned, fra naesten 200 i 1998 til 54 i 1999 og 33 i de farste otte maneder
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af 2000. Den veesentligste grund hertil var, at mere end 300 mellemstore og store
virksomheder var blevet udbudt til privatisering flere gange, uden at det var lykkedes at
finde en kgber. Efterfalgende har regeringen truffet beslutning om likvidation af disse

virksomheder, og mange af dem er nu ved at blev likvideret.

Den 25. april 2000 besluttede det armenske parlament at udelukke
eldistributionsselskaberne fra listen over statsejendomme, der skulle privatiseres i
perioden 1998-2000. | henhold til en seerlig privatiseringslov, der blev vedtaget i august
2000, skulle 51% af aktierne i de fire eldistributionsselskaber imidlertid seelges til

strategiske investorer i 2001, (20 % af aktierne er allerede blevet solgt til EBRD, og

resten vil blive solgt til de ansatte)..

4. Gennemfgrelse af den ekstraordinaere finansielle bistand

Af den handelskreditfacilitet pa 1 250 mio. EUR, som Fzellesskabet stillede til radighed
for de nye uafhaengige stater i 1992, fik Armenien omkring 58 mio. EUR i form af lan.
Som folge af vanskelige politiske, gkonomiske og finansielle forhold var landet
imidlertid ikke i stand til at honorere sine eksterne finansielle forpligtelser, herunder
forpligtelserne over for Feellesskabet. For at stgtte landets tilpasnings- og
reformbestraebelser og lette afviklingen af dette geeldsproblem vedtog Radet i november
1997 et kommissionsforslag om at yde Armenien og Georgien en ekstraordinger
finansiel bistand og aftalte principielt at stille Ian pa op til 170 mio. EUR og direkte
tilskud pa op til 95 mio. EUR til radighed.

Efter at Armenien fuldsteendigt havde afviklet sine restancer over for Faellesskabet
(51 mio. EUR) og overholdt IMF-programmet, foretog Kommissionen i december 1998
udbetaling af den farste rate af den ekstraordineere finansielle bistand (et lan pa
28 mio. EUR og et tilskud pa 8 mio. EUR). Den anden rate (4 mio. EUR i tilskud) blev
udbetalt i december 1999 umiddelbart efter den positive afslutning af den tredje
midtvejsrevision under IMF's ESAF, og efter at Armenien havde foretaget en
tilbagebetaling af hovedstolen pa 5 mio. EUR af det lan pa 28 mio. EUR, som var ydet i
1998.

| juli 1999 blev der indgaet en principiel aftale mellem de armenske myndigheder og
Kommissionens tjenestegrene om de strukturelle betingelser, der er knyttet til den
udbetaling af tredje rate af bistanden, der forventes at finde sted i 2000. De armenske
myndigheder har imidlertid ikke ratificeret denne aftale. Endvidere var der ingen klar
udsigt til, at landet kunne opna en aftale med IMF om et nyt tredrigt program far
udgangen af 2000, da de finanspolitiske resultater var skuffende, og tempoet i
strukturreformprocessen var aftaget i 1999 og 2000. Kommissionens mission, som
aflagde besgg i Yerevan i juni 2000, mente derfor ikke, at betingelserne for at udbetale
en tilskudsrate i 2000 var til stede.
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V. BOSNIEN-HERCEGOVINA
1. Resumé K ORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER
Med stgtte fra IMF's standby-arrangement par
. . . .| 1. Prisliberalisering
Bosnien-Hercegovina gjort betydelige
fremskridt hen imod makrogkonomisk stabilifaie fleste priser er blevet liberaliseret med undtagelse af nogle fa
i kraft af en ngje overholdelse af de strerjg@'alote offentige fenester.
regler i tilknytning til currency board-ordningen, .., qeisiiberaiisering
og en stram finanspolitik. IMF afsluttede den
fjerde 0g femte revision under stand y3egge enheder har afviklet de preeferentielle handelsarrangementerl med
Kroatien og Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien (i inaj

arrangementet den 22. december. | forleeng
heraf og pa baggrund af tilfredsstillen

15@)). Der har veeret en ensartet toldlov siden januar 1999 me
Heeelles toldordning, der omfatter fire produktkategorier i intervallet
15%. Er endnu ikke medlem af WTO.

fremskridt med hensyn til de strukturellé
betingelser, der er knyttet til dgm. vautasystem
makrofinansielle bistand, udbetalte
P 9 . n feelles valuta, KM, har veeret knyttet tii DEM i henhold til ¢
Kommissionen anden rate pa 29 mlo_' EUR ;@@rrency board-ordning siden juni 1998.
udgangen af 2000. For sa vidt angar
strukturreformerne, er der gjort markant® Udenlandske direkte investeringer
fremskrldt med p”vatlsermgen af mlndr%taerkt ugunstigt miljig som faglge af ugennemsigtige politikker, og fq

virksomheder, implementeringen af reforme
af betalingssystemerne, reformen

[M&estorerne opfatter landet som et hgjrisikoomrade. Enhederne ma
&ftsat atimplementere statsloven om FDI fuldt ud.

toldadministrationen og i den senere tid of
reformen af banksektoren. For at frem
udviklingen af den private sektor d
udenlandske investeringer er det imidler
ngdvendigt, at myndighederne udfold
yderligere bestreebelser med hensyn
privatiseringen  af store  virksomhedsg
skatteharmonisering, etablering  af
gennemsigtig og ensartet investeringsordr
0g mere generelt styrker samarbejdet mel

Jéa Pengepolitik

me

g:entralbanken er ansvarlig for administrationen af currency bo
ordningen. Centralbanken og andre banker ma ikke udlane pen
t geringen..
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enhederne med henblik pa at etablere et fa
gkonomisk omrade.

rligere reformer for at styrke skatteinddrivelsen og skabe hold
b|[fe s Privatisering og omstrukturering af virksomhedssektoren
Der er gjort gode fremskridt med privatiseringen af ming
virksomheder i begge enheder i den senere tid, m
privatiseringsprocessen for store virksomheder er gaet langsomt.

forventes at fa ny fremdrift i kraft af ekstern teknisk bistand
gennemfgrelsen af udbudsprocedurerne.
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til

8. Reform af den finansielle sektor

Lovrammen for banksektoren er fastlagt i begge enheder,
privatiseringen eller likvidationen af statsbankerne er blevet forsinkg
forventes ikke afsluttet for i midten af 2001. Reformen
betalingssystemet er gdet fremad med den officielle lukning
betalingskontorerne, overdragelsen af deres opgaver til privatg
offentlige aktarer og etableringen af en clearing-central.
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2. Makrogkonomiske resultater

BNP-vaeksten i 1999 anslas at have veeret pa 9% - og at den ikke blev hgjere skyldes for
en stor del de negative virkninger af Kosovo-krisen. For 2000 havde myndighederne
oprindelig forudset en veekst pa 12-15%, men den anslaede veekst blev nedjusteret til
10% som faglge af virkningerne af en af de veerste tagrkeperioder, Bosnien-Hercegovina
har veeret ude for i de senere ar. Den hgje gkonomiske veekst har kun haft ringe
indvirkning pa arbejdslgsheden: ifglge officielle skan var 40% af arbejdsstyrken uden
beskeeftigelse (ved udgangen af 1999).

Inflationspresset har veeret moderat, hvilket blandt andet skyldes, at reglerne i
tilknytning til currency board-ordningen (CBA) ngje er blevet fulgt. Den arlige inflation
malt i konvertible marka (KM), den valuta, som currency board har udstedt siden
midten af 1998, forventes at ligge pa 3% for 2000 i begge enheder. Ved udgangen af
2000 synes der at veere almindelig accept af den konvertible mark i begge enheder. Den
kraftige forggelse af centralbankens valutareservebeholdning er et vidnesbyrd herom;
ved udgangen af 1999 udgjorde den 866 mio. KM (svarende til ca. 2,5 maneders
import) sammenlignet med 300 mio. KM ved udgangen af 1998. For sa vidt angar
finansomradet var budgetunderskuddet (far tilskud) oprindelig anslaet til 1,6% og 3,3%
af BNP for henholdsvis fgderationen og Republika Srpska (1,1% og 2,1% efter tilskud).
Underskuddet var imidlertid stgrre end forventet som falge af ggede udgifter til
lgnninger og pensioner og et fald i indteegterne, og begge enheder var ngdt til at traeffe
foranstaltninger til at afpasse udgifterne efter de disponible ressourcer.

Underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster blev steerkt reduceret i 1999 (til
omkring 21% af BNP i forhold til 32% i 1998), fordi gennemfarelsen af
genopbygningsprojekter gik langsommere end planlagt , og den indenlandske private
efterspargsel steg langsommere end forventet. Underskuddet mindskedes yderligere i
2000 og finansieredes fortsat hovedsagelig af donorbistand. Bosnien-Hercegovinas
udlandsgeeld er stadig stor (ca. 70% af BNP i 1999), hvilket til dels afspejler en
betydelig geeldsbyrde, der er arvet fra den tidligere Socialistiske Republik Jugoslavien.
Geeldsbetjeningen i procent af eksporten af varer og tjenester er imidlertid lav
sammenlignet med gaelden i forhold til BNP, hvilket afspejler, at en stor del af geelden
er givet pa gunstige vilkar, og at der er indgaet gunstige gaeldssaneringsaftaler med
London-klubben og Paris-klubben.

3. Strukturreformer

Der er gjort fremskridt pa bade stats- og enhedsplan med hensyn til savel udgiftsstyring
som reformer. P4 statsplan blev der, efter at parlamentet havde vedtaget den ngdvendige
lovgivning i september 2000, oprettet et ministerium for offentlige finanser. Efter
vedtagelsen af de retlige rammer er der ligeledes oprettet en finansafdeling i enhederne i
tilknytning til de respektive finansministerier. De retlige rammer for oprettelsen af
revisionsretter blev vedtaget ved udgangen af 1999 i begge enheder. Den tilknyttede
betingelse gaende ud pa at de militeere udgifter ikke ma stige i faste priser pa
enhedernes budgetter for 2000, blev opfyldt (i de vedtagne budgetter, efteraret 1999).
Med hensyn til reformen af pensionssystemet blev den foresldede lovaendring
vedrgrende sammenlaegning af de to eksisterende pensionsfonde forelagt det fgderale
parlament den 26. august 1999, men pa grund af staerk politisk modstand er den endnu
ikke blevet vedtaget.
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For sa vidt angar reformer inden for told- og skatteomradet, er der gjort handgribelige
fremskridt, navnlig som fglge af et bedre samarbejde mellem enhederne. Isser hvad
angar reform af toldsystemet har begge enheder arbejdet taet sammen med den EU-
finansierede CAFAO-mission. Sammenleegningen af det fgderale finanspolitis
skattekontrol- og handhaevelseskomponenter med den fgderale skatteforvaltning er langt
fremme. Skatteadministrationen rapporterer nu direkte til det fgderale
finansministerium. De retlige rammer for at etablere kontrol med store virksomheder og
oprette undersggelses- og efterforskningsenheder er pa plads og er ved at blive
implementeret (lov om fgderal skatteadministration tradte i kraft den 31. august 2000).
Toldlovgivning, herunder ny lovgivning om toldbefgjelser, sanktioner og overtraedelser
er for nylig blevet vedtaget (i Republika Srpska i april 2000 og i fgderationen i
begyndelsen af september), og personalet er nu ved at blive uddannet i handhaevelsen af
disse love. Der er gjort visse fremskridt med hensyn til at afskaffe parallelle strukturer i
foderationens told- og skatteforvaltninger, men de kan dog ikke anses for
tilfredsstillende. Iseer i byerne Mostar og Travnik er der stadig ingen koordinering, og
de to starste etniske grupper arbejder tilsyneladende stadig hver for sig selv om de nu
fysisk befinder sig i de samme lokaler. Punkt- og omseaetningsafgiftssatserne
harmoniseres gradvis. Den 4. juli 2000 blev der indgaet en aftale mellem enhederne om
proceduren  for  gennemfgrelsen af reformer af  punktafgifts- og
omsaetningsafgiftssystemet for sa vidt angar skatteopkraevning og -anseettelse pa
grundlag af anbefalinger fra IMF og Verdensbanken.

Accepten og anvendelsen af den konvertible mark er nu udbredt i Bosnien-Hercegovina,
0g starsteparten af transaktionerne foretages i den konvertible mark i begge enheder.
Denne udvikling kan registreres, efter at regeringerne i begge enheder har truffet

foranstaltninger til at fremme anvendelsen af KM, herunder et forbud mod at anvende

andre valutaer end KM i forbindelse med ikke-kontante betalinger. | begge enheder er

der gjort gode fremskridt med reformen af betalingssystemerne med lukningen af

betalingskontorerne (SPP, ZAP og ZPP) ved udgangen af 2000. Funktioner, som ikke
har med betalinger at gare, sasom skattekontrol og informationsindsamling, er blevet
lagt ud til de relevante institutioner, og centralbanken har oprettet en clearing-central for

interbanktransaktioner.

Der er i den senere tid gjort gode fremskridt med privatiseringen af mindre
virksomheder i begge enheder. | fgderationen, som indledte processen tidligere (i maj
1999) end Republika Srpska, forventes myndighederne at have afsluttet privatiseringen
af 150 mindre virksomheder og 350 erhvervsejendomme ved arets udgang.
Verdensbanken anslar, at i Republika Srpska er omkring en tredjedel af de mindre
virksomheder, der forventedes at blive privatiseret (169 i alt), blevet solgt. Efter store
forsinkelser, som oprindelig var opstaet i tilknytning til registrerings- og
distributionsprocessen, blev der den 16. oktober ivaerksat en kuponprivatiseringsordning
i Republika Srpska. Verdensbanken ansa enhedernes privatiseringsagenturer (herunder
ogsa agenturet i kantonen Mostar i faderationen) for tilstraekkeligt bemandet og
funktionsdygtige allerede i januar 2000. Udfordringen pa mellemlang sigt bestar i at
fremme privatiseringen af store virksomheder og omstruktureringen af offentlige
forsyningsselskaber.

For sa vidt angar reformen inden for banksektoren og privatiseringen af statsejede
banker, er der indsendt abne balancer (OBS) til enhedernes respektive bankafdelinger,
og der foretages for gjeblikket solvensundersggelser, far bankerne kan udbydes til salg.
| foderationen forventes tre statsbanker at blive sat til salg i naer fremtid (Union Banka,
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den centrale forretningsbank og den faderale investeringsbank). | Republika Srpska,
som startede langt senere, er processen skredet tilfredsstillende frem. Ud af 11
statsbanker har de 10 faet deres OBS godkendt, og privatiseringsplaner er under
forberedelse. Republika Srpska vedtog loven om forretningsbanker i juli 1999. Loven

om indskudsgaranti blev vedtaget i faderationen i august 2000, men er endnu ikke
vedtaget i Republika Srpska.

4. Gennemfgrelse af den ekstraordinaere finansielle bistand

Radet vedtog den 10. maj 1999 en afggrelse om ekstraordinger makrofinansiel bistand til
Bosnien-Hercegovina. Bistanden andrager maksimalt 60 mio. EUR og bestar af et
tilskudselement pa op til 40 mio. EUR og et laneelement pa 20 mio. EUR. Efter
afslutningen af den fgrste revision i henhold til IMF-programmet og efter at Bosnien-
Hercegovina havde afviklet sine udestaende forpligtelser over for Faellesskabet og EIB,
udbetalte Kommissionen i december 1999 den farste rate pa i alt 25 mio. EUR, der
fordelte sig pa et tilskud pa 15 mio. EUR og et lan pa 10 mio. EUR. Efter
tilfredsstillende fremskridt inden for rammerne af IMF-programmet, herunder
afslutningen af den fijerde og femte revision og tilfredsstillende opfyldelse af de
specifikke EU-betingelser vedrgrende gennemfgrelsen af strukturreformer, der var
knyttet til bistanden, blev den anden rate pa i alt 20 mio. EUR udbetalt ved udgangen af
2000. 2 mio. EUR af tilskudselementet pa 10 mio. EUR blellesttil radighed for
statsbudgettet under hensyn til dets finansieringsbehov, mens den resterende del blev
stillet til radighed for enhedernes budgetter. Udbetalingen af den tredje rate, der bestar i
et tilskud pa 15 mio. EUR, er koblet sammen med et saet strukturreformkriterier og
fortsatte fremskridt inden for rammerne af IMF-programmet.

| maj 1998 godkendte IMF et standby-arrangement (81 mio. USD). | juni 1999
besluttede IMF at gge sin bistand med 23 mio. USD som folge af de negative
falgevirkninger af Kosovo-krisen. Efter visse forsinkelser i implementeringen af
programmet blev den fijerde og femte IMF-revision afsluttet den 22. december 2000,
hvorefter der blev stillet 21 mio. USD til radighed, og programmet blev forlaenget til
maj 2001. Verdensbanken gennemfgrer for gjeblikket to politikbaserede
stgtteprogrammer i Bosnien-Hercegovina (til henholdsvis 72 mio. USD og 50 mio.
USD) til stette for reformerne af de offentlige finanser og privatiseringen af
virksomheds- og banksektoren.

Fra og med 2001 er Bosnien-Hercegovina ikke leengere stagtteberettiget under
OBNOVA-bistandsprogrammet. | stedet er det nu berettiget til stgtte under det nye
feellesskabsinstrument til  fordel for de vestlige Balkan-lande, CARDS
(feellesskabsprogram for bistand til genopbygning, udvikling og stabilisering).
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VI.

BULGARIEN

KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER

1. Resumé
Bulgariens gkonomiske stabilitet blev
bekreeftet 1 2000. Den gkonomiske

reformproces fortsatte, og currency board
ordningen blev opretholdt.

1. Prisliberalisering

1999. Priserne pa energiprodukter, seerlig opvarmning, er gradvig
at blive liberaliseret.

Makrogkonomisk stabilitet 0og
strukturreformer bidrog til en betydelig
gkonomisk veekst, som forventes at ligge t&

2. Handelsliberalisering

)tOrdningen er i vid udstreekning liberaliseret.

p& 5% i 2000.

Den bulgarske regering viderefgref
strukturreformerne pa bade privatiserings

3. Valutasystem

Lev har veeret knyttet til euroen siden januar 1999, inden
rammerne af en currency board-ordning.

og lovgivningsomradet. Til trods for | 4. Udenlandske direkte investeringer

betydelige fremskridt med hensyn til

strukturreformer kan Bulgarien ikke Udenlandske investorer kan frit hjemtage profitter og indteegter.
betragtes som en fungerendfe 5. Pengepolitik

markedsgkonomi, der kan modsta

konkurrencepresset og markedskraefterne| ¢

EU pa mellemlang sigt.

entralbanken har ansvaret for currency board-ordningen, som fg
er troveerdig og understgttes af store reserver.

Bulgarien havde fortsat behov for
makrofinansiel bistand. Den 8. novembe
1999 vedtog Radet et bistandslan p

6. Offentlige finanser

r Der kalkuleres med et underskud p& 1,.5% for 2000 (og 2001), et
L, skridt frem i forhold til 1999. Dette mal vil formentlig blive ndet udg
Aproblemer

-Andelen af administrerede priser i forbrugerprisindekset 1& pa 17,4% i

ved

for

rtsat

stort
n

100 mio. EUR til Bulgarien - det fijerde af
slagsen. En fgrste rate pa 40 mio. EUR ble
udbetalt i december 1999 og anden rate
60 mio. EUR i september 2000.

7.

N Privatisering og omstrukturering af virksomhedssektoren

o

&n forste privatiseringsbglge er blevet gennemfgrt (lidt unde
tredjedele af statsaktiverne). Der er nu indledt en
privatiseringsbglge vedrgrende offentlige forsyningsselskaber

andre infrastrukturvirksomheder

to
ny
09

EU's bistand vil stige fra ar 2000,
efterhanden som
fartiltreedelsesinstrumenterne  ISPA  0g

8. Reform af den finansielle sektor

gavebistand forventes at
256 mio. EUR om aret i

2006.

SAPARD tages i anvendelse. Den SambleBanksektorens finansielle stilling er forbedret veesentligt siden krig

andrage iane til en stadig svag privatsektor og forsinket privatisering.

perioden 2000-

1996. De vigtigste problemer er tilbageholdenhed med hensyn f{

en i
il at

IMF's tredrige udvidede lanefacilitet pa i alt 627,62 mio. SDR (omkring 814 mio. USD)
blev godkendt i september 1998. | september 2000 afsluttedes den fjerde revision inden
for rammerne af dette arrangement. Hermed er det muligt for IMF at frigive
52,3 mio. SDR (omkring 68 mio. USD), hvormed betalingerne under programmet
kommer op pdialt 470,7 mio. SDR (omkring 610 mio. USD).

Ligeledes i september 2000 godkendte Verdensbanken et lan pa 30 mio. EUR
(14,39 mio. USD) til Bulgarien til stgtte for gennemfgrelsen af moderniseringsprojektet
i uddannelsessektoren.
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2. Makrogkonomiske resultater

Gunstige eksterne og interne gkonomiske udviklingstendenser har fremmet den
gkonomiske veekst i Bulgarien, og de fiskale resultater var som faglge heraf bedre end
forventet. Den arlige veekst i det reale BNP forventes at veere i naerheden af 5% i 2000.
Eksporten voksede hurtigere end importen, hvilket ma formodes at bidrage til at
mindske handelsunderskuddet.

Det reale BNP voksede med 5,2% i farste halvdel af 2000 i forhold til samme periode i
1999. Veeksten accelererede i andet kvartal af 2000, hvor den naede op pa 5,5% mod
4,8% i farste kvartal. Den var hovedsagelig drevet frem af eksport og investeringer.
Anlzegsinvesteringerne voksede med 12% ar-til-ar i faste priser i andet kvartal af 2000
mod 18% i det foregaende kvartal. Industriproduktionen steg gradvis og var i september
10,4% hgjere end i samme maned i 1999.

Handelsunderskuddet voksede en smule i de farste otte maneder af 2000 i forhold til
samme periode aret fgr. Eksportens dollarveerdi steg med naesten 23%, mens importen
var omkring 19% hgijere end i de farste otte maneder af 1999. Naesten halvdelen af
stigningen i importveerdien skyldtes hgjere energipriser. Bulgarien er nettoimportgr af
olie, men har ogsa en betydelig eksport af olieprodukter. Disses veerdi tredobledes i
andet kvartal af 2000 i forhold til samme periode i 1999. En anden gunstig udvikling
var den useedvanligt gode turistseeson. Disse faktorer har tilsammen fgrt til en
mindskelse af underskuddet pa betalingsbalancens Igbende poster fra 434 mio. USD i de
fagrste otte maneder af 1999 til 361 mio. USD i de fgrste otte maneder af 2000; i samme
periode voksede handelsunderskuddet fra 682 mio. USD til 727 mio. USD.

Udenlandske direkte investeringer i Bulgarien i de farste otte maneder af 2000 androg
366 mio. USD, som mere end daekkede underskuddet pa betalingsbalancens Igbende
poster i samme periode. Investeringerne i banksektoren, herunder salget af United
Bulgarian Bank, tegnede sig for i alt 126 mio. USD. Efter at det farste forsgg pa at
privatisere det nationale tobakskompagni kun havde tiltrukket sig ringe opmaerksomhed,
besluttede regeringen pa ny at udbyde Bulgartabac til salg. Ogsa privatiseringen af
telekommunikationsmonopolet BTC har veeret praeget af forsinkelser.

Forbrugerprisinflationen, som var pa gennemsnitligt 0,4% i 1999, steg til 12% i oktober
2000 pa ar-til-ar-basis. Hagjere breendselspriser bidrog til stigende inflation, mens
stigningen i fgdevarepriserne tog noget af i forhold til stigningen i august. Stigningen i
forbrugerprisindekset var betydeligt hgjere end malet pa 8-9% ultimo aret 2000.
Bulgariens ledende rente blev haevet i flere omgange; det gennemsnitlige arlige udbytte
pa tremaneders skatkammerbeviser neermede sig 4,5% i slutningen af oktober.

Arbejdslgsheden faldt gradvist fra det rekordhgje niveau pa 19% i april til 17,8% i
september. Dette afspejlede dels en seesonbetinget hgj beskaeftigelse i landbruget og
inden for turistrelaterede serviceydelser, dels skabelsen af nye job i servicesektoren.
Antallet af registrerede ledige faldt til lidt under 680 000, men fagforeningerne anslar
det faktiske antal til over én million. Det anslas ligeledes, at 1,2 mio. mennesker ud af
en aktiv befolkning pa 4,7 mio. er beskeeftiget i gkonomiske grazoneomrader. Der er
ved at blive truffet foranstaltninger til at fremme integreringen af grazonegkonomien i
den officielle gkonomi.
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3. Strukturreformer

Omstruktureringen af gkonomien afvikles i overensstemmelse med den plan, der er
fastsat 1 det mellemfristede @konomiske program. De forste resultater af
overvagningsprogrammet, som undersgger 154 kriseramte virksomheder, tydede p4, at
savel skatterestancer som sociale sikringsrestancer var af betydeligt omfang og stadig
stigende i et begreenset antal overvagede virksomheder. Der blev vedtaget en
handlingsplan for fiernvarmecentralerne, som vil indebaere lukning af selskaber, der
ikke er rentable pa leengere sigt, samt ggede subsidier til omstrukturering af dem, der
antages at veere levedygtige.

Privatiseringen ergaet ind i anden fase. Mens fgrste fase fokuserede pa virksomheder og
omfattede omkring 63% af de samlede statsejede aktiver, vedrgrer anden fase af
privatiseringsprogrammet hovedsagelig offentlige forsyningsselskaber og infrastruktur.
Resultaterne af overvagningen af de 154 kriseramte virksomheder viste, at der stadig
var betydelige tab og understregede ngdvendigheden af yderligere omstrukturering.
Privatiseringen af banksektoren skred fremad og forventedes at fare til en veesentlig og
hardt tiltreengt styrkelse af den finansielle formidlingssektor. De omfattende reformer af
sygesikrings-, socialsikrings- og pensionssystemet blev viderefart, hvilket yderligere
styrkede gkonomiens markedsorientering.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

Den fierde makrofinansielle bistandstransaktion fandt sted i 199922@sovo-
konfliktens indvirkning pa de Igbende poster medfarte en stigning i
finansieringsunderskuddet, og Kommissionen foreslog i juli 1999 et makrofinansielt
bistandslan pa 100 mio. EUR. Radet vedtog dette forslag den 8. november 1999
(beslutning 1999/731/EF). Kommissionen afsluttede kort efter forhandlingerne om de
betingelser, der er knyttet til lanet, som bestar af to rater. Udbetalingen af farste rate
blev gjort betinget af en vellykket anden revision af IMF's mellemfristede program.
Dette blev bekreaeftet i slutningen af november og gjorde det muligt at udbetale en farste
rate pa 40 mio. EUR i december 1999. Anden rate var betinget af Bulgariens resultater i
relation til en reekke strukturreformforanstaltninger. Lanebetingelserne var i
overensstemmelse med betingelsesklausulerne i det mellemfristede program (IMF) og
Verdensbankens strukturtilpasningslan (FESAL). De lagde imidlertid szerlig veegt pa
reformer, som var af seerlig betydning for tiltreedelsesprocessen, navnlig
omstrukturering af statsejede virksomheder, gennemsigtighed [
statsstgtteforanstaltninger og miljglovgivning. Pa baggrund af fremskridtene med disse
reformer blev anden rate udbetalt i september 2000.

3 Radet har tidligere godkendt l&n til makrofinansiel bistand i
juni 1991 (290 mio. EUR udbetalt i august 1991 og marts 1992),
oktober 1992 (110 mio. EUR udbetalt iecember 1994 og august 1996), og
juli 1997 (250 mio. EUR udbetalt i februar 1998 og decenit298).
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VII.

1. Resumé

| tiden efter oprettelsen af Den Tidligere
Jugoslaviske Republik Makedonien i
oplevede landet et betydeligt fald i BNP
efterfulgt af flere ars stat, men lav veekst i BNP
Ved udgangen af 1999 1a BNP saledes stadig
godt stykke under niveauet i 2000.

| 2000 var den gkonomiske veekst forholdsvi
steerk for farste gang siden uafhaengigheden
vaeksten i det reale BNP var pa ca. 6%.
modsaetning til situationen ved udgangen &
1999, da veeksten hovedsagelig var drevet fre
af boomet efter Kosovo-konfliktens afslutning
skyldtes veeksten i 2000 helt og holdent

kraftigt opsving 1 den indenlandske
efterspargsel, bade i tilknytning til det private
forbrug og investeringer. Den internationalg
stgtte til Forbundsrepublikken
Jugoslavien/Kosovo skabte et betydelig
eksportmarked for en raekke varer og tjeneste
og hertil kom, at tilstedeveerelsen af hjeelpe
militeer- og andet personel i Den Tidligere
Jugoslaviske Republik Makedonien
understgttede den indenlandske efterspgargs
Genetableringen af internationale handelsrut
0og opsvinget i den indenlandske efterspgrgs
medfgrte en steerk stigning i importen, 0O
underskuddet pa de lgbende poster voksede.

Forhandlingerne med IMF om et nyt program
som kunne stgttes af et PRGF/EFR

arrangement, blev afsluttet i efteraret 2000, og

IMF's bestyrelse godkendte det trearig
arrangement i november, mens Verdensbank
godkendte et nyt FESAL-arrangement

december. Regeringen har forpligtet sig til a

1992

DEN TIDLIGERE JUGOSLAVISKE REPUBLIK MAKEDONIEN

KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER

1. Prisliberalisering

D

Prisliberaliseringen er i alt vaesentligt gennemfgrt. Der findes
priskontrol for ganske fa varer, herunder olie og oliebaser
" produkter.
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2. Handelsliberalisering

Der findes fortsat et mindre antal toldbarrierer og ikke-toldmees
Sbarrierer. Den nyligt indg&ede stabilitets- og associeringsaftalel
D@jedfere en mere liberal markedsadgang for EU-produkter og grg
| nedseettelse af tolden pa de fleste vigtige produkter.
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Fra begyndelsen af 1994 har dinaren de facto veeret knyttet til eu
siden devalueringen i juli 1997 koster 1 EUR 60,5 dinarer.

Valutasystem
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4. Udenlandske direkte investeringer

Betingelserne for udenlandske direkte investeringer er forbe

2 Regeringens godkendelse er imidlertid fortsat ngdvendig for
gennemfgre visse typer udenlandske direkte investeringer, san
med at mangelen pa et velfungerende marked for jord ogsa V|

tbremsende pa udenlandske direkte investeringer. Indstrgmning
rudenlandske direkte investeringer har veeret sporadisk i de senere
Rar hovedsagelig vedrart nogle & store transaktioner.
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5. Pengepolitik

eﬂengepolitikken er hovedsagelig baseret pa valutakursankeret.

13
el
Der blev registreret betydelige indtaegter i 2000, delvis som falg
Jindftzirelsen af moms i april og starre gkonomisk aktivitet.. En
lenglidning i begyndelsen af aret underminerede til dels d
budgetgevinster. Der forventes et overskud pa 2,2% af BNP.

Offentlige finanser
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7.

Privatiserng af

virksomhedssektoren

og omstrukturering

Privatiseringsprogrammet begyndte i 1993; 1 200 ud af 1
evirksomheder er blevet privatiseret, men kun nogle af dem er bl
Pemstruktureret. 40 stgrre tabsgivende virksomheder skal vaere
- eller lukket fgr udgangen af 2001; pa indeveerende tidspunkt €
I virksomheder afviklet, og privatiseringsprocessen synes at have fa
t fremdrift.
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gennemfare et ambitigst gkonomis}
reformprogram inden for disse rammer.

K

8. Reform af den finansielle sektor

Tostrenget banksystem. Der er 20 banker, en filial af en udenlal
bank og 19 indlansbanker. Sektoren er domineret af Stopanska B
som er blevet omstruktureret og nu er solgt til Greekenla
centralbank. Banktilsyn gennem centralbanken.
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Etableringen af et nyt gkonomisk program og den vellykkede afslutning pa
forhandlingerne med IMF og Verdensbanken samt underskrivelsen af et
aftalememorandum, der fastsaetter de betingelser, der er knyttet til makrofinansiel
bistand fra EF, har gjort det muligt for Kommissionen at pabegynde 80 mio. EUR, som
Radet vedtog i november 1999.implementeringen af bistanden pa op til Udbetalingen af
den farste rate af bistanden, som bestar af et tilskud pa 20 mio. EUR og et lan pa 10
mio. EUR, fandt sted i december 2000 og januar 2001.

2. Makrogkonomiske resultater

Fra midten af 1999 udlgste udviklingen efter afslutningen af Kosovo-konflikten en
steerk veekst i Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien. Kort tid efter
afslutningen af Kosovo-krisen steg eksporten til  Forbundsrepublikken
Jugoslavien/Kosovo, og Skopjes placering som hovedbase for den internationale
intervention i Kosovo medfarte tillige betydelige indteegter i servicesektoren. Dette
boom fortsatte i hele 2000, men veaeksten var i hgjere grad drevet af den indenlandske
efterspargsel, iseer det private forbrug, end af nettoeksporten. Veeksten i det reale BNP
sk@nnes i 2000 at have veeret pa 6%, idet veeksten understgttedes af et staerkt opsving i
den indenlandske efterspgrgsel, som sk@nnes at veere steget med teet ved 8% i faste
priser. Det private forbrug steg betydeligt, iseer i arets farste kvartal far indfgrelsen af
moms pr. 1. april, og bruttokapitaldannelsen sk@nnes at veere vokset med nsesten 30%
efter et markant fald i 1999. Med en stigning pa 8% i den indenlandske efterspgrgsel og
en vaekst i det reale BNP pa 6% var den gkonomiske veekst helt og holdent drevet frem
af den indenlandske efterspgrgsel.

Importen steg hurtigere end eksporten, og den eksterne side lagde en deemper pa
veeksten. Underskuddet pa de Igbende poster blev vaesentligt starre end i 1999, idet det
steg til omkring 6,5% af BNP i 2000 mod 4,0% af BNP i 1999 og dermed vendte tilbage

til det niveau, det har ligget pa i de fleste ar efter uafheengigheden. Forvaerringen i 2000
skyldtes hovedsagelig en meget steerk stigning i importen af varer, mens balancen i
servicesektoren forbedredes en smule. De forholdsvis gode eksportresultater udlignedes
af stigende import af varer til privat forbrug og af maskiner m.m., som var ngdvendige
for kapitaldannelsen.

De fiskale resultater var seerdeles gode i 2000. Genopsvinget i den gkonomiske aktivitet
0g specielt de bedre end forventede resultater med opkraevningen af moms efter dennes
indfarelse den 1. april resulterede i et overskud pa statsbudgettet pd omkring 2%% af
BNP for hele aret. Efter en starre udskridning i centraladministrationens lgnudgifter
forst pa aret fik premierministerens kontor direkte kontrol med anszettelser og lgnniveau

i en reekke fagministerier.

Arbejdslgsheden var fortsat hgj, selv om den faldt en smule. En undersggelse af
arbejdsstyrken fra foraret 2000 viste saledes en arbejdslgshed pa 32,1%, hvilket er en
smule under den registrerede gennemsnitlige arbejdslgshed pa 32,4% i 1999. P&
baggrund af de omfattende strukturelle arbejdsmarkedsproblemer er det ikke

sandsynligt, at en steerk gkonomisk vaekst alene kan fa arbejdslgsheden til at falde i
naevneveerdigt omfang.

Inflationen var pa 6,1% ar-til-ar, noget hgjere end de foregdende ar, hvilket

hovedsagelig skyldtes engangseffekten af indfgrelsen af moms. Det lykkedes imidlertid
myndighederne stort set at bremse inflationen, samtidig med at indvirkningen pa
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priserne af indfarelsen af moms aftog i lgbet af de farste tre maneder. Pengepolitikken
forblev uaendret, denarens kurs blev holdt stabil over for euroen hele aret uden stgrre
speendinger.

3. Strukturreformer

Som led i forhandlingerne med fonden og Verdensbanken om det nye gkonomiske
program, som kunne stgttes af internationale finansielle institutioner, fremlagde
regeringen et ambitigst flerarigt reformprogram, som deekkede de fleste omrader i den
gkonomiske reform.

For sa vidt angar den fiskale reform var myndighedernes indsats i 2000 i
overensstemmelse med de principper, der var aftalt med de internationale finansielle
institutioner vedrgrende en mellemsigtet omleegning af det fiskale omrade. Disse
principper omfatter gget fiskal gennemsigtighed, budgetopstiling og -udarbejdelse,
omlaegning af skattebyrden fra direkte til indirekte skatter, reform af den offentlige
administration og udgiftsrationalisering, integration af centrale indtaegter uden for
budgettet i centraladministrationens regnskaber og styrkelse af geeldsforvaltningen. Der
blev iveerksat flere initiativer i arets lgb, blandt andet indfarelsen af moms.
Myndighederne oprettede endvidere et skattedepartement under finansministeriet,
udstedte omseettelige statsobligationer i bytte for indefrosne valutaindlan og oprettede
en geeldsovervagningsenhed i finansministeriet.

Der blev gjort betydelige fremskridt i finanssektoren. Banksektoren var allerede for
stagrstedelens vedkommende privatejet, og privatiseringen af den stgrste
forretningsbank, Stopanska Banka, blev afsluttet i april. Privatiseringen foregik via salg
til udenlandske investorer (National Bank of Greece). Salget af denne bank savel som
det tidligere salg af Kreditha Banka, lukningen af Almako Banka og forberedelserne til
salget af den tredje stgrste bank var vigtige skridt i omstruktureringen af sektoren. Disse
skridt blev yderligere styrket med vedtagelsen af en ny banklov i juni. Lovgivningen
styrkede den retlige ramme for banktilsyn og centralbankens overvagningsbefaijelser.

Privatiseringen af de store virksomheder har i de senere ar veeret utilfredsstillende. Som
et direkte resultat af statens tidligere tilbageholdenhed med hensyn til at foretage den
ngdvendige privatisering af en raekke statsejede tabsgivende virksomheder blev ESAF-
programmet, der var aftalt med IMF, anset for at veere Igbet af sporet.
Privatiseringsprocessen accelererede imidlertid betydeligt i midten af 2000, og ni af
virksomhederne blev solgt (til investorer eller til de ansatte) eller likvideret.
Privatiseringen af det stgrste tabsgivende selskab, - en nikkelsmeltevirksomhed - blev
afsluttet i november. Dette var den sidste foranstaltning, som myndighederne skulle
treeffe som forudsaetning for IMF's og Verdensbankens godkendelse.

| november naede regeringen og Kommissionen pa Feellesskabets vegne til enighed om
en stabiliserings- og associeringsaftale, som vil indebzere teettere samarbejde pa de fleste
omrader af feelles interesse og gradvis etablering af et frihandelsomrade. Den Tidligere
Jugoslaviske Republik Makedonien er det farste land, som indgar en sadan aftale med
Feellesskabet.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand
Den 8. november 1999 besluttede Radet at stille indtil 80 mio. EUR til radighed for Den

Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien som supplerende makrofinansiel bistand.
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Denne bistand bestar af lan pa op til 50 mio. EUR og tilskud pa op til 30 mio. EUR. Pa
baggrund af den usikre gkonomiske situation i Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Makedonien pa det tidspunkt, hvor beslutningen blev truffet, navnlig med hensyn til
udlandsgaelden (over 40% af BNP og hastigt voksende), besluttede Radet ekstraordinzert
at yde en del af den makrofinansielle bistand som gavebistand. En farste bistand pa
40 mio. EUR i form af Ian var blevet udbetalt i september 1997 og februar 1998.

Som forudset i Radets afgarelse skulle farste rate af den makrofinansielle bistand pa op
tii 80 mio. EUR frigives pa grundlag af en aftale mellem landet og IMF om et
makrogkonomisk program, som stgttes af et PRGF/EFF-arrangement. IMF-bestyrelsens
godkendelse samt undertegnelsen af et aftalememorandum og af lane- og
tilskudsaftalerne udgjorde betingelsen for frigivelse af den fgrste rate af bistanden, pa
baggrund af gode fremskridt i den gkonomiske stabiliserings- og reformproces. |
november blev der opndet enighed om aftalememorandummet og lane- og
tilskudsaftalerne, som efterfglgende blev undertegnet via brevveksling. Sidelgbende
hermed godkendte IMF-bestyrelsen det gkonomiske program og upper credit tranche-
arrangementet (PRGF/EFF), og dermed var alle betingelserne for frigivelsen af den
farste rate af den makrofinansielle bistand opfyldt. | overensstemmelse hermed blev den
forste rate frigivet sidst i december 2000.Den var pa 30 mio. EUR, heraf 20 mio. EUR
som gavebistand og 10 mio. EUR i form af fan

Desuden viderefgrte Feellesskabet implementeringen af indtil 25 mio. EUR som
ekstraordineer budgetstatte, der skulle hjeelpe landet med at afholde udgifterne i
forbindelse med indstramningen af flygtninge under Kosovo-krisen.

| november godkendte IMF et tredrigt EFF-lan pa 31 mio. USD og et trearigt PRGF-lan
p& 13 mio. USD. IMF-faciliteten har til formal at stette regeringens @konomiske
program og fattigdomsbekaempelsesprogrammet. | december godkendte
Verdensbankens bestyrelse det andet tilpasningsprogram for den finansielle sektor og
virksomhedssektoren (FESAL IlI). Programmet andrager 50,3 mio. USD, hvoraf
30,3 mio. USD er et lIan og 20 mio. USD udgares af IDA-Ian. FASAL ll-faciliteten har

tii formal at stette regeringens reformprogram i den finansielle sektor og
virksomhedssektoren med henblik pa at stimulere udviklingen af den private sektor og
jobskabelsen. Et af de strategiske mal for FESAL ll-faciliteten er at saelge store firmaer
til strategiske udenlandske investorer.

Fra og med 2001 er Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien ikke leengere
berettiget til stgtte under PHARE-bistandsprogrammet. | stedet er landet nu
stgtteberettiget under det nye feellesskabsinstrument til fordel for de vestlige Balkan-
lande, CARDS (feellesskabsprogram for bistand til genopbygning, udvikling og

stabilisering).

Af tekniske arsager blev IAneelementet i den ferste rate frigivet den 15. Januar 2001.
5 PRGF-lanet blev principielt aftalt den 29. november og endeligt vedtaget den 15. december.
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VIll.  GEORGIEN
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forbedre handhaevelsen af skatteindbetalinge
styrke den offentlige forvaltning. En reform
domstolssystemet er blevet indledt. En ree
store virksomheder er blevet privatiseret, men
yderligere indsats pa dette omrade er pakras
Georgien har ogsa gjort betydelige fremskr
med hensyn til reformen af energisektoren.

| juli 1999 afsluttede
midtvejsrevisionen under det tredje ESA
arrangement med en positiv konklusid
Herefter er udgiftsrestancerne vokset yderlig
som folge af tilbagevendende underskud
indtaegtssiden kombineret med utilstreekkel
udgiftsprioriteringer. Efter at landet i flen
maneder havde opnaet tilfredsstillende result
med hensyn til budgetindteegter, traf IMF d
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anergisektoren er der gjort betydelige fremskridt med privatiserin
og der er offentliggjort udbud vedrgrende virksomheder i det vestligé
gstlige Georgien. Den svage energisektor udger imidlertid fortsa
veesentlig hindring for gkonomisk veekst. Privatiseringen af telesekt
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Reform af den finansielle sektor
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2. Makrogkonomiske resultatef

Den makrogkonomiske situation i Georgien forvaerredes i 2000 med et fald i BNP pa
0,2 % ar-til-ar i arets forste tre kvartaler. Dette skyldtes en voldsom tarke, som
forarsagede et betydeligt fald i landbrugsproduktionen. Inden for industriproduktion,
handel, transport, kommunikation og tjenesteydelser kunne der imidlertid registreres en
stigende tendens. Som fglge heraf forventes den gkonomiske veekst at have veeret pa
1,2% i 2000.

| de farste otte maneder af 2000 var de offentlige indteegter igen lavere end det fastsatte
mal, hovedsagelig som faglge af darlig administration, korruption og problemer med
skatte- og afgiftsinddrivelsen, iseer af toldafgifter, og det i et delt land med en
omfattende sort gkonomi. Inflationen ved arets udgang forventedes at veere pa kun 7%,
hvilket var lavere end i 1999. Lariens kurs la stabilt i 2000 pa omkring 2 lari/lUSD.

Underskuddet pa de Igbende poster forventedes i 2000 at forblive sa hgjt som 14 % af
BNP. Udenrigshandelen ventedes at veere preeget af den omfattende tgrke og den heraf
falgende lavere landbrugsproduktion.

De udenlandske bruttovalutareserver repreesenterede stadig kun en importdaekningsgrad
pa 1,1. Udlandsgeelden udgjorde ved udgangen af 2000 pa omkring 59% af BNP (48%
af BNP i 1998). | 2000 opnaede landet geeldssaneringsaftaler med de stgrste kreditorer,
hvilket vil ggre geeldsbetjeningsbyrden mere baeredygtig i den naermeste fremtid.

3. Strukturreformer

Med henblik pa bekaempelsen af korruption, som er et af de stgrste problemer, der
laegger sig hindrende i vejen for gennemfgrelsen af reformer, har den nyligt nedsatte
antikorruptionskommission udarbejdet en rapport med forslag til en raekke reformer, der
kan gge gennemsigtigheden og styrke forvaltningen. Georgiens skattesystem var under
omleegning med stgtte fra et USAID-program. Der blev truffet en reekke
gennemslagskraftige foranstaltninger, sdsom afskedigelse af ledere for ikke at have
opfyldt fastsatte malseetninger, samt oprettelse af en "finansiel legion" til at sikre
handhaevelsen af skatteindbetalingen. Det overvejedes at oprette en specialenhed til
opkraevning af benzin- og tobaksafgifter. Reformen af toldadministrationen var endnu i
begynderfasen. En vigtig medvirkende arsag til de vedvarende hgje skatterestancer var
myndighedernes tilbageholdenhed med hensyn til at inddrive restancer i
statsvirksomheder. Skatteministeriet kreevede dog beslagleeggelse af bankkonti for
1 399 virksomheder, som tegnede sig for restancer pai alt 71,5 mio. USD, og der blev
afsagt domstolskendelse vedrgrende halvdelen af dem. Der var imidlertid forsinkelser
med hensyn til at indbetale pengene til statsbudgettet som fglge af manglende
fleksibilitet i domstolssystemet. Der var indbragt 204 tilfeelde af konkurs for retten, men
kun fem virksomheder, hvorfra der var inddrevet 13 mio. USD, var blevet erkleeret
konkurs. Det overvejedes at oprette en uafhaengig organisation "Konkurskontoret” for at
gare konkurslovgivningen mere effektiv. Der var iveerksat en reform af
domstolssystemet, som blandt andet indebaerer, at dommerne skal besta en eksamen for
at beholde deres embede.

6 Myndighederne har for nylig revideret de nominelle BNP-tal. De nye overslag over det
nominelle BNP ligger ca. 34% under de tidligere offentliggjorte tal, hovedsagelig p& grund af en
revision af overslagene for uformelle aktiviteter.
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Det anslas, at 1 292 eller 80% af de mellemstore og store virksomheder er blevet solgt,
hovedsagelig til insidere, men kun fa af disse virksomheder var efterfalgende blevet
omstruktureret. De resterende 20% repraesenterede en betydelig del af de samlede
aktivers veerdi. Det var de stgrste strategiske virksomheder, herunder
infrastrukturrelaterede virksomheder.

Der blev i 2000 overfgrt privatiseringsindteegter pa omkring 13 mio. USD il
statsbudgettet. Georgian Airlines, Kaspi Cement og Chiaturmanganese blev privatiseret
savel som skibsveerfter og flyreparationsvirksomheder. Forslag vedrgrende udstedelse af
licenser og takstpolitik i telesektoren blev forelagt parlamentet, og 150 udenlandske
selskaber var blevet opfordret til at deltage i udbudsproceduren vedrgrende to statsejede
teleselskaber. Georgien har gjort vaesentlige fremskridt med reformen af energisektoren.
Elproduktions- og distributionsselskaber blev udbudt til salg i det gstlige og vestlige
Georgien, og der blev ligeledes gjort fremskridt hen imod en privatisering af
gassektoren. Georgien er et af de fa lande i det tidligere Sovjetunionen, som har solgt
eldistributionsselskaber til strategiske investorer.

Manglen pa et kapitalmarked har hindret forbedringer af selskabsstyringen, som ellers
ville have fulgt i kelvandet pa fastseettelsen af regler for oplysning, handel med og

notering af veerdipapirer. Banksystemet syntes i stigende grad skrgbeligt, og
offentlighedens tillid var fortsat lav til trods for hensigtsmaessige bankregulativer og

centralbankens ggede tilsynsindsats.

Tildelingen af adkomstbeviser til og registreringen af by- og industrijord, navnlig for
sma og mellemstore virksomheders vedkommende, var af betydeligt omfang, i
betragtning af at renten var hgj, og bankerne udviste en forsigtig adfeerd med krav om
sikkerhedsstillelse. Ved udgangen af 1999 havde over 3 200 private virksomheder
tinglyst deres jordbesiddelser hos de regionale og kommunale tinglysningskontorer
under ministeriet for jordforvaltning. Der er gjort en fornyet indsats pa dette omrade i
2000.

4, Gennemfgrelse af den ekstraordinaere finansielle bistand

Under Feellesskabets handelskreditfacilitet pa 1 250 mio. EUR, som blev stillet til
radighed for de nye uafheengige stater i 1992, havde Georgien fordel af ca.
113 mio. EUR i form af lan. Som fglge af vanskelige politiske, gkonomiske og
finansielle forhold var landet imidlertid ikke i stand til at foretage en ordentlig betjening
af sine eksterne finansielle forpligtelser, herunder forpligtelserne over for Feellesskabet.
For at stgtte landets reformbestraebelser og lette afviklingen af dette geeldsproblem
vedtog Radet i november 1997 et forslag fra Kommissionen om at yde Armenien og
Georgien ekstraordineer finansiel bistand og aftalte principielt at stille Ian pa op til
170 mio. EUR og tilskud pé op til 95 mio. EUR til radighed.

| juli 1998, da Georgien fuldt ud havde afviklet sine restancer over for Faellesskabet
(131 mio. EUR), og dets IMF-program var tilbage pa rette spor, udbetalte
Kommissionen farste rate af den ekstraordinzere finansielle bistand (110 mio. EUR i [&n
0g 10 mio. EUR i tilskud). Anden rate (9 mio. EUR i tilskud) under denne bistand blev
udbetalt i september 1999, kort efter at Georgien havde tilbagebetalt 10 mio. EUR af
hovedstolen pa det Ian pa 110 mio. EUR, der blev ydet i 1998.

Pa baggrund af manglen pa klare udsigter til, at Georgien kan opna en ny aftale med
IMF om et nyt tredrigt program fer udgangen af 2000, iseer som falge af skuffende
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fiskale resultater (toldindteegterne var fortsat lave), besluttede Kommissionen at
udskyde udbetalingen af den tredje tilskudsrate, der oprindelig var planlagt udbetalt i
2000.
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IX. K osovo
1. Resumé K ORTFATTET STATUS OVER DE GKONOMISKE
REFORMER
Allerede inden krisen i foraret 1999 led o
1. Prisliberalisering

Kosovos gkonomi under Forbundsrepublikke
Jugoslaviens (FRY) internationale isolation

N4

n

' Priserne er liberaliseret med undtagelse af nogle fa offentlige tjenestg

langsommeligheden i de gkonomiske reforme
og det totale fraveer af investeringer igenner

naesten et helt arti. Som falge af konflikten va
boliger og offentlige faciliteter blevet
beskadiget, landbrugs- 0og

industriproduktionen var gaet i sta, og selv d

MR. Handelsliberalisering

I
| august 1999 aendrede UNMIK Forbundsrepublikken Jugoslav|

eksisterende toldkodeks og indfgrte en toldafgift pad 10%, variere
punktafgifter og en omseetningsafgift (15%) p& importerede v4
UNMIK har opretholdt Forbundsrepublikken Jugoslaviens preeferent

Ehandelsaftaler med Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien.

fA basale betalingsfunktioner, der blev udfei
af den formelle finansielle sektor, ophgrte me
at fungere.

+
t
d3. Valutasystem

Anvendelsen af DEM (og andre valutaer) er blevet legaliseret, selv
den jugoslaviske dinar fortsat er lovligt betalingsmiddel

=~

Det internationale samfund, herunder EU, ha
ydet omfattende finansiel stotte il
genopbygningen og udviklingen af provinser
siden konflikten ophgrte i juni 1999. P& basi
af Sikkerhedsradets resolution 1244 (1999

4. Udenlandske direkte investeringer

:Staerkt ugunstigt miljig som fglge af ugennemsigtige politikker, og fa
D investorerne opfatter landet som et hgjrisikoomrade. UNMIK ved
))regler om FDI i slutningen af 2000.

blev De Forenede Nationers midlertidige
mission i Kosovo (UNMIK) oprettet, og den
har opnaet betydelige fremskridt inden fo
forskellige omrader. P& det gkonomiske

1Y

5. Pengepolitik
I P& grund af Kosovos status har den hverken en centralbank ellg
3pengepolitik. Bank- og betalingsmyndigheden (BPK) udgver en reg
I funktioner, der normalt varetages af en centralbank.

h

=

ens
nde
rer.
elle

om

rdi
tog

2l en
kke

omrade har UNMIK og iseer dens EU-leded
sgjle 1V, der er ansvarlig for den gkonomiské
genopbygning og udvikling, gjort betydelige
fremskridt med at etablere sunde institutione
og wgkonomiske rammer omfattende bl.

Il
%g foranstaltninger til at styrke skatteopkraevningen er ngdvendig.

-

h 6. Offentlige finanser

Mindre end forventet budgetunderskud i 2000 som fglge af hgjere
orventede lokale indtaegter. Yderligere udvidelse af skatter og afg

*gjeblikket er der ikke noget omfattende socialt beskyttelsessystem.

end
ifter
For

legalisering af omlgbet af DEM og Kosovo
konsoliderede budget. Der er gjort fremskrid

pa sa vigtige w@konomiske omrader som

fremme af genopbygningsprocessen, udviklin

7. Privatisering og omstrukturering af virksomhedssektoren

Privatiseringen af offentlige virksomheder haemmet af jurid
Qusikkerhed. UNMIK er begyndt at privatisere virksomheder

ia

af den private sektor, af bank- og forvattningskontrakter.
_betalmgssyStemer’ Sk_abelse af8. Reform af den finansielle sektor
indteegtsgrundlag  og  viderefarsel  af

budgetpolitikker.

Som resultat heraf er der synlig gang i de

De retlige og tilsynsmeessige rammer for bankvirksomhed er etabler

er ved at blive implementeret. Indfarelsen af et betalingssystem,

transaktionerne hovedsagelig fungerer off-line, gar fremad. Reguleri
Naf forsikringsprodukter er under forberedelse.

et og
hvor
ngen

gkonomiske aktivitet, som har udvist e
kraftigt opsving efter konfliktens ophgr, dog
stort set begreenset til handel,
tienesteydelser og genopbygning af basa

visse

le

strukturer. Den politiske situation i Kosovo er
imidlertid stadig vanskelig - bade internt og
eksternt - og er fortsat preeget af etniske og
sociale spaendinger.
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| februar 2000 besluttede Radet pa grundlag af et forslag fra Kommissionen at yde
ekstraordineer finansiel bistand fra Feellesskabet til Kosovo pa op til 35 mio. EUR i form
af gavebistand. Udbetalingen fandt sted i to rater, der blev frigivet i henholdsvis marts
0g august 2000.

2. Makrogkonomiske resultater

Allerede inden krisen i foraret 1999 led Kosovos gkonomi under Forbundsrepublikken
Jugoslaviens (FRY) internationale isolation, langsommeligheden i de g@gkonomiske
reformer og det totale fraveer af investeringer igennem naesten et helt arti. Som fglge af
konflikten var boliger og offentlige faciliteter blevet beskadiget, landbrugs- og
industriproduktionen var gaet i sta, og selv de fa basale betalingsfunktioner, der blev
udfgrt af den formelle finansielle sektor, ophgrte med at fungere. | oktober 1999 anslog
Den Internationale Arbejdsorganisation (ILO) ledigheden til at ligge et godt stykke over
50%, idet ledigheden var seerlig hgj blandt de unge, som udger en betydelig del af
befolkningen.

Selv om der ikke foreligger palidelige statistiske oplysninger er der belaeg for at haevde,
at der pd ny er kommet gang i den gkonomiske aktivitet efter konflikten.
Landbrugsproduktionen skannedes at ligge pa over 75% af farkrigsniveauet; bygge- og
anleegssektoren og visse handelsrelaterede serviceydelser var i kraftig fremgang.
Industriproduktionen syntes dog stadig at veere meget lav.

BNP pr. indbygger i 1995 er uofficielt blevet anslaet til omkring 500 USD. Forelgbige
og hgjst tentative sken fra IMF anslar BNP pr. indbygger i 2000 til at veere i
starrelsesordenen 650-850 USD. UNMIK-data tyder pa, at BNP pr. indbygger endda
kan ligge pa over 1 000 USD. Arbejdstageres hjemsendelse af penge fra udlandet er
fortsat en veesentlig indtaegtskilde i husholdningerne.

Udokumenterede tal viser, at inflationen hidtil ikke har veeret et problem, og der hgres

ingen klager over stigende priser eller mangel pa de vigtigste forngdenheder. Importen
sk@nnes at ligge pa omkring 80% af BNP. Der er naesten ingen eksport, selv om der er
en vis uregistreret samhandel med resten af Serbien.

3. Strukturreformer

Udvikling af den private sektor er blevet identificeret som et centralt prioriteret
indsatsomrade i forbindelse med omstilingen af Kosovos gkonomi. UNMIK tager
udgangspunkt i en blandet strategi, der bl.a. er blevet fremlagt i en "hvidbog", der blev
omdelt i IAC i maj 2000, og som opererer med stgatte til eksisterende virksomheder og
incitamenter til oprettelse af nye. Hvad de eksisterende offentlige virksomheder angar,
tager UNMIK's strategi sigte pa at tiltraekke private investorer via koncessions-, leje-
eller forvaltningskontrakter. Et farste eksempel pa en forvaltningskontrakt, som
UNMIK haber at kopiere pa andre mellemstore og store virksomheder, er kontrakten,
der er indgaet med den schweiziske Holderbank om cementfabrikken Sharr. Kontrakten
tildeler en 10-arig koncession pa drift af fabrikken til gengeeld for omfattende
investeringer og industriel omstrukturering. Blandt hovedelementerne i "hvidbogen"
harer ogsa rentabilisering af driften af ikke-private virksomheder pa kort sigt,
feerdigggerelse af retsgrundlaget, definition af ejendomsrettigheder og opbygning af
social konsensus omkring privatisering. Pa lang sigt skal de offentlige virksomheder
overfgres til Kosovos virksomhedsagentur ("Kosovo Enterprise Agency" (KEA)), som
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vil traeeffe afgarelse om omstrukturering og drift. S& leenge der hersker institutionel
usikkerhed, vil det fortsat veere yderst vanskeligt at gennemfgre privatiseringer.

Pa basis af anbefalinger fra IMF har bank- og betalingsmyndigheden for Kosovo (BPK),
som blev oprettet i november 1999, gjort veesentlige fremskridt med at opbygge de
retlige og reguleringsmaessige rammer for et sundt bank- og betalingssystem.
Fremskridtene er sket i et hurtigere tempo end ventet inden for licenstildeling til
bankerne og banktilsyn. Den eneste bank i Kosovo, som hidtil har modtaget licens
(Micro Enterprise Bank), synes at fungere updaklageligt, udvider Igbende
produktsortimentet og gger personalet og dettes kvalifikationsniveau. BPK har givet
forelgbig tilladelse til syv andre ansggere om banklicens, men ingen endelige licenser
blev udstedt i 2000 af forskellige arsager, sdsom de nye bankers problemer med at rejse
tilstreekkelig kapital, ngdvendigheden af at foretage undersggelser af visse stgrre
aktionaerer og en reekke ulgste ejendomsmaessige problemer i forbindelse med de
benyttede  banklokaler. Endelig har BPK givet tilladelse til ni
mikrofinansieringsselskaber, der ikke er banker, til at tilbyde begraenset indlans- og
udlansaktivitet af mikrotypen, primeert inden for det markedssegment, som ikke daekkes
af bankerne. Otte institutioner er allerede funktionsdygtige.

BPK fortsatte udbygningen af betalingssystemet med henblik pa at tilbyde
betalingstjenester til UNMIK, Kosovos civile administration og ngo'er. Et moderne
system, der er skeenket af Norge, er blevet installeret og blev operationelt i juni 2000.
Uddannelsen af medarbejderne er i gang. BPK har overtaget indfgrslen af penge samt
pengeforsendelser inden for provinsen. Forberedelserne til overgangen fra DEM til
EUR 12002 er begyndt.

En lige s& omfattende institutionsopbygning er gennemfgrt af UNMIK pa det
budgetmaessige omrade. Oprettelsen af den centrale budgetadministration ("Central
Fiscal Authority" (CFA)) i november 1999 var et fgrste, vigtigt skridt i retning af at
oprette et moderne budgetadministrationssystem. CFA, som blev integreret i JIAS i
2000, har seerligt ansvar for udformningen og gennemfarelsen af Kosovos budget.
UNMIK's skatteforvaltning blev officielt oprettet i april 2000. Siden da er der blevet
oprettet en organisationsstruktur med henblik pa udfgrelse af skattemaessige
forvaltningsfunktioner  (behandling af selvangivelser, kontrol, opkraevning,
skatteyderservice og oplysning, klagebehandling osv.). | 2000 pabegyndtes
forvaltningen af to forskellige skatter - en fgde- og drikkevareomsaetningsafgift i
hotelsektoren og en praesumptiv skat. UNMIK's toldforvaltning blev officielt oprettet
ved udgangen af august 1999 med stgtte fra den EU-finansierede toldbistandsmission i
Kosovo (CAM-K). Toldforvaltningen opkraever hovedsagelig toldindtaegter ved de
internationale greenseposter, den administrative greense (ABL) til Montenegro og en
indenlandsk skatteopkraevningspost.

Efter en farste fase, hvor CFA oplevede visse problemer med at forgge og stabilisere
indteegtsniveauet og holde udgifterne til isser de offentligt ansattes lgnninger og de
offentlige forsyningsvirksomheder under kontrol, viser budgetsituationen nu tegn pa en
veesentlig forbedring, iseer fra og med sommeren 2000. Indteegterne er blevet gget
ganske kraftigt og ndede op pa 216,6 mio. DEM ved udgangen af november. Pa
udgiftssiden holdt de faktiske udgifter i forhold til de budgetterede sig under prorata; de
samlede udgifter i november 2000 androg 321,8 mio. DEM. Der blev foretaget visse
budgetjusteringer i august, hvor budgettildelinger blev flyttet mellem forskellige
direktorater, mens de samlede udgifter forblev stort set usendrede (430,8 mio. DEM). P&
denne baggrund venter CFA et underskud pa rundt regnet 300 mio. DEM pa det
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budgetmaessige omrade i 2000 (herunder omkring 100 mio. DEM, som ikke er fuldt
integreret i budgettet, og som finansieres ved donoranviste tilskud), som vil blive fuldt
deekket af ekstern finansiel bistand.

Resultaterne i 2000 var alt i alt positive, men der var dog visse risikomomenter.
Indfarelsen af en 15% kildeskat af lanindkomster blev stillet i bero, fordi FN neegtede at
renoncere pa den generelle praksis med at fritage lgnningerne til FN's lokalt ansatte for
skat. Skattefritagelsen uddyber lgnforskellene mellem de Ilokalt ansatte, der er
beskeeftiget direkte af FN, og de lokalt ansatte (herunder dommere og de kosovoske
direktoratschefer), der arbejder for Kosovos administration. Et andet omrade, som
kreevede et seerligt vagent gje fra CFA's side, hvis starre afvigelser fra den fastsatte kurs
skulle undgas, var kontrollen med udgifterne i de store udgiftskreevende direktorater.
Dette geelder iseer de offentlige forsyningsvirksomheder, i seerdeleshed energisektoren.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

| februar 2000 besluttede Radet pa grundlag af et forslag fra Kommissionen at yde
ekstraordineer finansiel bistand fra Feellesskabet til Kosovo pa op til 35 mio. EUR i form
af gavebistand . Midlerne skulle stilles til rddighed for De Forenede Nationers
midlertidige mission i Kosovo (UNMIK) via dens centrale budgetadministration (CFA).

Pa baggrund af de betydelige fremskridt, UNMIK har gjort med at etablere basale
administrative funktioner og sunde gkonomiske rammer i Kosovo, blev en farste rate pa
20 mio. EUR frigivet i anden halvdel af marts 2000.

Den anden rate pa 15 mio. EUR blev udbetalt i anden halvdel af august. En
revisionsmission i juni konkluderede, at de betingelser, der var knyttet til udbetalingen
af den anden rate, stort set var opfyldt pa falgende omrader: fremme af
genopbygningsprocessen, udvikling af den private sektor, bank- og betalingssystemet
samt udvidelse af indteegtsgrundlaget og viderefgrelse af en sund budgetpolitik. Denne
ekstraordinaere bistand, som er en del af en samlet bistandspakke fra Det Europaeiske
Feellesskab pa i alt rundt regnet 300 mio. EUR, (herunder omkring 73 mio. EUR pa
budgetomradet, men ekskl. humaniteer bistand), er et supplement til midlerne fra
Verdensbanken og bilaterale donorer.

! 2000/140/EF af 14. februar 2000, EFT L 47 af 19.2.2000, s. 28-29.
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X. M OLDOVA

1. Resumé

KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER

Moldova havde fortsat alvorlige gkonomis
problemer i 2000. De darlige vejrforhold, sg
indvirkede negativt pa landbrugsproduktiong
blev imidlertid blevet opvejet af fremgang ind¢
for industri, transport og bygge- g
anleegssektoren, hvormed BNP i 2000 naede
pa det foregaende ars niveau. Finanspolitik
blev strammet betydeligt, og der blev registre

KEe
1.

Prisliberalisering
m

Igngt sterstedelen af priserne blev liberaliseret i en tidlig fase

mY
:\ﬁvergangsperioden. Der er kun meget f& administrerede priser tilbag

af

1

gQ. Handelsliberalisering
A op
kK&dpjdova har en yderst liberal handelsordning. Der opereres meq

toldsatser (5, 10 og 15%), og den gennemsnitlige sats er pa kun
I'@bidova haber at blive mediem af WTO i begyndelsen af 2001.

tre
7%.

store fremskridt med hensyn til strukturreform
navnlig inden for vinbrug, energisektoren
privatisering af jord.

et
g

Frit flydende valutakurs, fuld konvertibilitet for transaktioner pa
lgbende poster.

Valutasystem

de

Inflationen blev halveret i 2000, til lidt ov
20% i aret indtil december. Underskuddet pa
lobende poster voksede imidlertid, i
udstreekning som felge af stagrre imp
forarsaget af en stigning i den indenlands
efterspgrgsel. Til trods for total mangel
ekstern finansiering og den betydeli
geeldsbetjening, forblev bruttovalutareserve
stort set ueendrede i arets lgb og daekk
omkring 2% maneders import af varer
tienesteydelser. Valutakursen holdt sig stort
uzendret pa omkring 12,5 lei/USD.

Regeringen underskrev et nyt tredr
aftalememorandum med IMF i tilknytning til €

PRGF den 1. December 2000, dagen efter

parlamentet endeligt havde godkendt budge
for 2001. Efterfglgende modtog Moldo
ekstern  finansiering pa rundt regn
42 mio. USD i den sidste uge af 2000.

| juli 2000 godkendte Radet for Den
Europaeiske  Union et  makrofinansiell
bistandslan pa 15 mio. EUR til Moldova.
Frigivelsen af den farste rate var knytte
sammen med en tilfredsstillende revision g
gennemfgrelsen af landets aftale med IMF.

2. Makrogkonomiske resultater

Moldovas gkonomi er forringet med over 60

r

de

Udenlandske direkte investeringer

W@rdningen for udenlandske direkte investeringer er aben og

Jlaltskriminerende;

kke

>l%e Pengepolitik
Da

geonservativ politk med sigte pad prisstabilitet ved anvendelse
rﬁggemaengdemél som nominelle ankre.

af

ege

P9

Offentlige finanser

blev opndet en imponerende og ngdvendig mindskelsg
getunderskuddet i 1999 og 2000, hovedsagelig ved nedskaerin
udgifterne til sundheds- og uddannelsesomradet og den offentlige s
Geelden udger rundt regnet 110% af BNP, og hovedparten

af
jer af
zktor.

af

qqfeldsbetjeningen forfalder inden for de nzeste tre ar.
. Privatisering og omstrukturering af
at virksomhedssektoren

tg‘?rgkturreformerne tog et markant opsving i 2000. Der blev registr|

anmeessigt, og privatiseringen af den gkonomisk set yderst vi
nbrugs- og tobakssektor blev endeligt godkendt i oktober 2000.

i

detydelige fremskridt i energisektoren, jordreformen gennemftzj]rtes

eret

tige

8. Reform af den finansielle sektor

Banksektoren er lille og underudviklet, delvis pa grund af manglen
attraktive investeringsmuligheder Centralbanken ansporer konsta
konsolidering af banksektoren. Markederne er stadig underkapitalise|

[
f

pa
nt il
ede.

%, siden landet blev uafhaengigt i 1991.

Moldova er stadig hardt ramt af forstyrrelser som falge af den russiske krise, og
ugunstige vejrforhold og stigende energipriser pavirkede veeksten negativt i 2000. En
sund finanspolitik kombineret med en gradvis forbedring af den indenlandske gkonomi
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hos Moldovas vigtigste handelspartnere har imidlertid sikret en vis finansiel og
makrogkonomisk stabilisering, dog pa et meget lavt niveau.

De seneste prognoser peger i retning af en vaekst i BNP pa 1,0% i 2000. Genopsvinget
skyldtes hovedsagelig en stigning i forbrugerefterspgrgslen. Omsaetningen i detailleddet
(hos registrerede virksomheder) steg med omkring 5,0% efter et dyk pa 27,8% i 1999.
Som fglge af tearken faldt landbrugsproduktionen med lige under 10%.
Industriproduktionen udviste et bemaerkelsesveaerdigt opsving og steg til over 2% efter et
fald pa 9% i 1999.

Efter en voldsom stigning i inflationen i 1999 til omkring 45% lykkedes det i kraft af en
betydelig finanspolitisk og pengepolitisk stramning at reducere stigningen i
forbrugerprisindekset ved arets udgang til lige over 20%.

Pa det finanspolitiske omrade blev der i 1999 og 2000 opnaet imponerende, hidtil usete
resultater, hovedsagelig gennem rationalisering af udgifterne til sundheds- og
uddannelsessektoren og den offentlige sektor. Budgetunderskuddet blev nedbragt fra
over 8% i 1998 til 2,6% i 1999 og lige over 1% i 2000.

Pengepolitikken blev strammet i 2000. Kraftige indstrgmninger af udenlandsk valuta
medfarte en let appreciering af leuens kurs og gjorde det muligt for centralbanken at
supplere sine internationale reserver trods store geeldsbetjeningsforpligtelser.

Underskuddet pa de lgbende poster voksede i 2000 til omkring 8% af BNP,
hovedsagelig som fglge af stgrre import, som fik et nyt opsving i takt med
indkomsterne. Eksporten forblev traeg, delvis pa grund af terkens fglgevirkninger.
Eksporten steg med 5%, mens importen steg med over 30% pa arsbasis indtil december
2000.

Der blev i 2000 taget skridt til at nedbringe restancerne i tilknytning til
geeldsbetjeningsforpligtelser og energibetalinger. 1 marts blev restancer over for
Gazprom pa 137 mio. USD afviklet gennem (i) udstedelse af egenveksler til en vaerdi af
90 mio. USD til nedbringning af geeld padraget i forbindelse med leverancer af naturgas
1 1996 og 1997 og (ii) aftale om ombytning af geeld mod aktier i gassektoren, hvorved
Gazprom erhvervede 51% af aktiekapitalen i Moldovagaz til gengeeld for indfrielse af
restancer til et belgb af 47 mio. USD (hovedsagelig via denne transaktion steg de
udenlandske direkte investeringer markant fra 2,6% af BNP i 1999 til 10% af BNP
svarende til 143 mio. USD). | april blev geeldssaneringsaftalen med de russiske
myndigheder om den samlede geeld til Rusland, herunder geelden til Oneximbank,
undertegnet. Der blev ligeledes indledt drgftelser om gaeldsomlaegning med en raekke
kommercielle kreditorer pa grundlag af statsgarantier. Uanset bestraebelserne pa at opna
geeldsomleegningsaftaler med kreditorerne og normalisere forbindelserne med
energileverandgrer er beeredygtigheden af Moldovas udlandsgeeld fortsat tvivisom.

3. Strukturreformer

Som fglge af den politiske udvikling gik reformerne i sta i 1999, iseer fordi parlamentet
ikke fik vedtaget lovgivningen vedrgrende privatiseringer i vin- og tobakssektoren. |
2000 blev der imidlertid gjort betydelige fremskridt med privatiseringen i
energisektoren. Endvidere blev privatiseringen af ngglevirksomhederne i vin- og
tobakssektoren endeligt godkendt i oktober 2000.
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Forberedelserne til privatiseringen af Moldtelecom, Moldovas nationale teleoperatar, er
gaet langsomt. Der er imidlertid oprettet et uafhaengigt kontrolorgan til at bista ved
omstruktureringen af denne sektor.

Der kunne noteres en betydelig fremgang i jordreformen. For halvdelen af de stats- og
kollektivbrug, der var bestemt til privatisering, pabegyndtes en omstrukturering, og

halvdelen af de udvalgte jordparceller blev rent faktisk registreret i matrikelsystemet i

2000.

Der blev formelt iveerksat omstrukturerings- og konkursprocedurer for en raekke
virksomheder med stor geeld til budgettet, hvoraf en del har veeret forfalden i lang tid.

Selv om der blev gjort betydelige fremskridt med strukturreformerne i 2000, er det
fortsat ngdvendigt, at der sker yderligere fremskridt med reformen af de retlige og
reguleringsmeessige rammer med henblik pad at forbedre forretningskulturen og
investeringsklimaet.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

Den 10. juli 2000 besluttede Radet aillsten makrofinansiel bistandspakke pa op til
15 mio. EUR til radighed for Moldova. Da IMF-programmet imidlertid var kart af
sporet, kunne Kommissionen ikke udbetale bistanden.

Den 1. december underskrev regeringen et nyt trearigt aftalememorandum med IMF
som led i en fattigdomsbekaempelses- og veekstfacilitet (PRGF); det var dagen efter, at
parlamentet endeligt havde godkendt budgettet for 2001. Efterfglgende modtog
Moldova en samlet ekstern finansiering pa rundt regnet 42 mio. USD i den sidste uge af
2000.

Kommissionen indgik desuden en aftale ad referendum om betingelserne for frigivelse
af den makrofinansielle bistand. Saledes vil 10 mio. EUR blive udbetalt i fgrste rate og
de resterende 5 mio. EUR i anden rate. Frigivelsen af den farste rate er betinget af en
positiv konklusion af IMF's farste revision under PRGF og af fremskridt med hensyn til
en raekke strukturreformer, som var aftalt mellem Kommissionens tjenestegrene og de
moldoviske myndigheder. Betingelserne i tilknytning til den anden rate forhandles
efterfglgende.

Den 7. december 2000 foretog Moldova en farste tilbagebetaling pa 5 mio. EUR af et
tidligere makrofinansielt 1an fra EU pa trods af landets vanskelige gkonomiske
situation.
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XI. MONTENEGRO

1. Resumé KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER

Republikken Montenegro er en del A beralicerin

Forbundsrepublikken  Jugoslavien og hat ?

omkring 600 000 indbyggere. Montenegr
makrogkonomiske situation er forveerret i lgk
af et tiar preeget af Den Socialistiske Repul
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2. Makrogkonomiske resultater

Som falge af manglen pa nationale rammer for regnskabsfgrelse og den begreensede
tilgeengelighed af gkonomiske data i republikken er det vanskeligt at vurdere den
makrogkonomiske situation. Hertil kommer, at den omfattende sorte gkonomi rejser
tvivl om relevansen af officielle statistikker som malestok for landets velfaerd eller som
redskab for gkonomisk-politiske og budgetmeaessige fremskrivninger.

| de farste tre kvartal af 2000 syntes den gkonomiske aktivitet steerkt heemmet af
afbrydelsen af handelen med Serbien, og der kunne stort set ikke observeres nogen form
for gkonomisk opsving. Industriproduktionen steg imidlertid en smule i oktober 2000,
hovedsagelig pa grund af genoptagelsen af produktionen i det store Aluminiumsselskab.
| de farste ti maneder steg industriproduktionen med nzesten 4% sammenlignet med
samme periode i 1999. Omkostningspres havde fortsat en negativ indvirkning pa
produktionen og beskeeftigelsen, og det er saledes ikke sikkert sikkert, at den af
sekretariatet for udvikling anslaede realvaekst pa 5% i 2000 bliver en realitet.

Det makrogkonomiske miljg kan beskrives som en kombination af ekspansive finans-
og indkomstpolitikker under stramme monetaere betingelser. De offentlige udgifter blev
vaesentligt pavirket af en kraftig stigning i offentligt ansattes lgn og i lgnrelaterede

sociale ydelser, som tegnede sig for to tredjedele af de samlede udgifter pa
statsbudgettet. | betragtning af underskuddet i offentlige indteegter finansieres den
ekspansive finanspolitik i vidt omfang ved ekstern bistand.

Fra december 1999 til september 2000 steg mindstelgnnen med 60%, og de nominelle
lgnninger steg i gennemsnit med 55%. Inflationen absorberede kun en del af denne
stigning; forbrugerpriserne steg med 17% i samme periode, og realindkomsten steg
saledes markant.

Inflationen er er gradvis taget af og faldt med 1% pa manedsbasis i oktober 2000 efter et
fald pa 5% i januar. Den arlige inflation var imidlertid stadig pa naesten 13%.

Den kraftige realindkomststigning antages at have stimuleret importen med det resultat,
at handelsunderskuddet er vokset til 45 mio. USD i de farste ti maneder i 2000 i forhold

til 31,5 mio. USD i den tilsvarende periode i 1999. Genoptagelsen af handelen med
Serbien ma formodes at have en gunstig indvirkning pa handelsbalancen i 2000.

De offentlige finanser befandt sig stadig i en kritisk situation. Underskuddet far tilskud
anslas i 2000 at veere pa omkring 90 mio. DEM (7,5% af det ansladede BNP). Det
sk@nnes, at restancerne belgb sig til 85 mio. DEM ved udgangen af 2000, hvilket
indebaerer et samlet budgetunderskud - beregnet efter periodiseringsprincippet - pa
175 mio. DEM eller 14,6% af BNP. Republikken vil formentlig modtage et tilskud pa
110 mio. DEM (skgnsmaessigt 59 mio. DEM fra USA og 51 mio. DEM fra EU), saledes
at de 20 mio. DEM, der er tilbage, nar det forventede kasseunderskud er daekket, vil
kunne anvendes til at nedbringe de udestaende restancer.

| de farste ti maneder af 2000 udviste det konsoliderede budget (inkl. det republikanske
budget og midlerne til poster uden for budgettet) et underskud pa naesten

100 mio. DEM. Nettorestancerne pa det konsoliderede budget ved udgangen af 2000
ventedes at veere pa omkring 120 mio. DEM.
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3. Strukturreformer

Regeringens vilje til at gennemfgre markedsorienterede reformer kommer til udtryk i
udvidelsen af det privatiseringsprogram, der blev iveerksat i 1991. Den nuveerende fase
(masseprivatisering pa grundlag af kuponer) omfatter 191 virksomheder og ventes at
veere afsluttet fgr midten af 2001. Derudover er 110 virksomheder ved at blive
privatiseret via "pakkesalg”, udbud, auktioner og konkursprocedurer. Der er allerede
indkaldt tilbud vedrgrende tele- og elselskabet.

Der er gjort fremskridt med prisliberaliseringen. Myndighederne er sig bevidst, at
energipriserne skal frisaettes, far procedurerne vedrgrende privatiseringen af elselskabet
0og Yugopetrol, den statsejede enhed, som kontrollerer import, raffinering og
distribution af benzin, kan ivaerkseettes. Der er gjort visse fremskridt med hensyn til
liberaliseringen af handelen, idet antallet af elementer, der er underlagt restriktioner er
blevet reduceret.

De nye love om Montenegros centralbank og banksystemet blev vedtaget af parlamentet
i 2000. Disse love, som er i overensstemmelse med internationale standarder, vil
tilvejebringe grundlaget for en omdannelse af den aktuelle kontantgkonomi til et
markedsorienteret finansielt formidlingssystem. Det vil imidlertid veere ngdvendigt at
definere, hvilken rolle henholdsvis centralbanken i Podgorica og den fgderale
centralbank i Beograd skal spille i lyset af den politiske udvikling i Jugoslavien.
Omstruktureringen af banksektoren kreever en stor indsats og enorme finansielle
ressourcer, og det er endnu uafklaret, i hvilket omfang de 14 indenlandske banker, som
for gjeblikket opererer i Montenegro, kan omdannes til levedygtige finansielle
institutioner. En ny udenlandsk bank er begyndt at operere i landet, og myndighederne
var ved udgangen af 2000 i gang med at behandle anmodninger fra tre andre
udenlandske institutioner.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

Den 22. maj 2000 besluttede Radet for Den Europaeiske Union at yde en ekstraordinaer
finansiel bistand i form af gavebistand pa op til 20 mio. EUR til Den Jugoslaviske
Republik Montenegro; bistanden stilles til radighed i mindst to successive rater.
Formalet hermed var at afhjeelpe republikkens finansieringsbehov via budgetstgtte.
Bistanden tog iszer sigte pa at stgtte og fremskynde de montenegrinske myndigheders
bestreebelser pa at gge den budgetmaessige gennemsigtighed og udvide skatte- og
indtaegtsgrundlaget og samtidig sikre en mere effektiv anvendelse af de offentlige
udgifter.

Efter underskrivelsen af et aftalememorandum blev den fgrste rate pa 7 mio. EUR
udbetalt i august 2000. Frigivelsen af anden rate pa 12,98 mio. EUR, som var betinget
af opfyldelsen af en raekke kriterier fastsat i aftalememorandummet, fandt sted ved
udgangen af 2000 (udbetalt i begyndelsen af januar 2001), efter at Kommissionens
tienestegrene havde kontrolleret, at betingelserne var opfyldt. 50 000 EUR af denne
bistand blev anvendt til teknisk statte med henblik pa at bistd myndighederne, iseer
finansministeriet, ved gennemfgrelsen af reformforanstaltninger med relation til nogle
af betingelserne i aftalememorandummet.

| overensstemmelse med Radets beslutning og pa baggrund af manglen pa et omfattende
makrogkonomisk program, der stgttes af IFI, fokuserer de tilknyttede betingelser
hovedsagelig pa foranstaltninger til at forbedre budgetprocedurerne og @ge den
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budgetmeessige gennemsigtighed og i mindre grad pa specifikke fiskale og
budgetmaessige preestationsmal. | forbindelse med revisionen af opfyldelsen af
betingelserne konkluderede Kommissionen, at myndighederne stort set havde opfyldt de
gkonomisk-politiske betingelser. Der var iseer gjort fremskridt med reformen af
budgetudarbejdelsen, skattepolitikken og skatteadministrationen. Der kunne i mindre
grad noteres fremskridt med hensyn til styringen af og kontrollen med de offentlige
udgifter, selv om regeringens vedtagelse af en organisk budgetlov i december 2000 var
et stort skridt hen imod en styrkelse af finansministeriets rolle og befgjelser med hensyn
til at kontrollere de offentlige udgifter, da loven ogsa tilvejebringer et retsgrundlag for
etableringen af et finansforvaltningssystem.
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XII. RUMZENIEN

1. Resumé

KORTFATTET STATUS OVER DE @KONOMISKE
REFORMER

Selv. om den makrogkonomiske situation
Rumaenien fortsat er skrgbelig, var der tegn
en gradvis forbedring i 2000. Den kraftig
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virksomhedssektoren var fortsat SV@@ar udenlandske investorer kunnet eje jord, der er ngdvendig for at
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Farste rate pa 100 mio. EUR blev udbetalt, da IMF godkendte den fgrste revision af
standby-arrangementet. Desveerre Igb programmet hurtigt af sporet, og den
efterfglgende revision af programmet, som var berammet til september 2000, blev ikke
afsluttet. Som fglge heraf er anden rate af det makrofinansielle bistandslan ikke blevet
udbetalt. | november 2000 dannede det socialdemokratiske parti (PDSR) en
mindretalsregering i Rumaenien. | december 2000 forelagde den nye regering sit
program, hvori der laegges stor veegt pa at forbedre gkonomien. Det nye program er
ambitigst, og det tager sigte pa at opfylde kernemalene i den mellemfristede
gkonomiske strategi (MTES), som den foregaende regeringskoalition havde aftalt i
marts 2000. Der er dog endnu ikke iveerksat nogen konkrete foranstaltninger.

2. Makrogkonomiske resultater

Efter tre ars recession oplevede Rumzenien et moderat opsving i den gkonomiske
aktivitet i 2000. Forelgbige data for de farste ni maneder af 2000 tyder pa, at den
gkonomiske vaekst var pa 2,1%. Industriproduktionen var 8,2% hgijere end i samme
periode i 1999 og bekraeftede dermed det moderate opsving i den gkonomiske aktivitet.
Den eksterne sektor var hovedkilden til opsvinget, idet den stigende veekst i EU ggede
efterspargslen efter eksportvarer. Resultaterne i landbrugssektoren var ringe som falge
af omfattende tarke. Den indenlandske efterspgrgsel var fortsat svag, da forbruget i den
private sektor blev holdt i skak af moderate reallgnsstigninger.

Resultaterne pa de lgbende poster var gode, og forelgbige data tyder pa, at underskuddet
i 2000 kan have veeret sa lavt som 3,2% af BNP. Underskuddet pa de Igbende poster
mindskedes i lgbet af de farste ni maneder af 2000. Det samlede underskud faldt til
682 mio. USD sammenlignet med 781 mio. USD for samme periode i 1999.
Dollarveerdien af eksportindteegterne i farste halvdel af 2000 ggedes med 27%, hvilket
var det hgjeste i ti ar. Importen steg ligeledes, dog en smule mindre end eksporten. En
vaesentlig medvirkende arsag til korrektionen skyldes ikke desto mindre overskud fra
aktuelle overfgrsler og forbedringer i tjenesteydelsesbalancen, hvilket seetter
spgrgsmalstegn ved kvaliteten af forbedringen pa de Igbende poster.

Pa grund af det usikre makrogkonomiske miljg reduceredes de udenlandske direkte
investeringer i fgrste halvdel af 2000, hvor bruttoindstramningen af udenlandske direkte
investeringer var pa omkring 347 mio. USD i forhold til 688 mio. USD i 1999.
Betaenkelighederne vedrgrende Rumaeniens eksterne kreditveerdighed og evne til at
betjene sine udenlandske geeldsforpligtelser er alligevel blevet mindre, da
myndighederne har indfriet de eksterne geaeldsforpligtelser fuldt ud og rettidigt.

Der er intet, der tyder pa, at inflationen er for nedadgaende. Den gennemsnitlige
inflation i 2000 var pa 49%, hvilket var hgjere end i 1999, hvor den var pa 45,8%.
@konomien mangler et effektivt nominelt anker. Lgse moneteere forhold lagde et
betydeligt nedadgaende pres pa den nominelle valutakurs. Mellem januar og december
faldt lei med 40% i forhold til USD og med en tredjedel i forhold til EUR.

Budgetstillingen blev ikke forbedret i 2000. Underskuddet i den offentlige sektor
udgjorde 3,7%, ligesom i 1999. Finanspolitikken blev lempet i sommeren 2000, men i
arets sidste maneder medfarte opsvinget i den gkonomiske aktivitet hgjere skatte- og
afgiftsindteegter og lettede presset pa budgettet en smule. Ogsa den foregaende regering
havde truffet forskellige foranstaltninger med henblik pa at gge skattebetalingerne og
begreense stigningen i restancer mellem virksomhederne. Disse initiativer havde en vis
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begraenset succes. Trods disse positive tendenser i den seneste tid, er budgetstillingen
fortsat skragbelig. Presset for lgnstigninger i den offentlige sektor vil fortsat veere steerkt,
rentebetalingsbyrden er stor, og skatterestancer begreenser fortsat muligheden for
finanspolitisk styring.

3. Strukturreformer

Strukturreformen, iseer privatiseringen i banksektoren, gik i std i 2000 . Trods
forpligtelser under IMF's standby-arrangement er der ikke gjort afggrende fremskridt
med privatiseringen af BCR (Banca Comerciala Romana). Hertil kommer, at en anden
statsejet bank - Banca Agricola - fortsat kreevede betydelig likviditetsstatte fra
centralbanken. Den starste investeringsfond gik konkurs, hvilket medfarte, at det stgrste
kreditkooperativ indstillede betalingerne. En raekke sma banker og kreditkooperativer
blev lukket eller gik konkurs. Disse problemer havde rod i utilstreekkelige
lovgivningsmeessige og tilsynsmaessige rammer for den finansielle sektor.
Myndighederne greb imidlertid resolut ind og sikrede, at problemerne, som kulminerede
i maj-juni 2000, ikke udviklede sig til en systemisk krise. Efterfglgende vedtog de en
lov om kreditkooperativer og palagde nogle private banker at indstille deres
virksomhed.

Det finansielle system spiller ikke sin normale rolle bestaende i at kanalisere opsparing
til investeringer. Rumeenien har ikke et fungerende finansielt system der statter
udviklingen af den gkonomiske aktivitet og langsigtede investeringer. Som fglge af en
kombination af svag gkonomisk aktivitet og ringe tillid i befolkningen faldt den
indenlandske kredit til den ikke-statslige sektor fra 14,8% af BNP i juni 1999 til 10,7% i
juni 2000.

Manglende finansiel disciplin var fortsat et alvorligt problem i 2000. Selv om
restancerne til budgettet blev stabiliseret hen imod arets slutning, var der tale om meget
store restancer. Problemet var seerlig alvorligt i de store statsejede
forsyningsvirksomheder. En anbefaling fra tilsynsmyndigheden for gas- og
elektricitetsvaerker om at undga prisforhgjelser, som kunne have afhjulpet problemet,
blev imidlertid ikke efterkommet.

Oprettelsen af virksomheder er stadig steerkt haemmet af usikkerhed omkring
ejendomsrettigheder og omfattende, gentagne @aendringer i de retlige og
reguleringsmaessige rammer. Alt tyder pd, at det er blevet vanskeligere at komme ind pa
markedet, og antallet af registrerede nye udenlandsk ejede virksomheder faldt saledes i
1999 og i de ferste maneder af 2000. Selv om der blev indfgrt en bedre
konkurslovgivning og vedtaget en ny lov om statsstgtte i begyndelsen af 2000, er
forholdene ikke tilfredsstillende i Rumaenien. For mange urentable virksomheder far lov
tii at fortseette deres aktiviteter pa grund af statens manglende hensyntagen til
ngdvendigheden af en stram budgetdisciplin og tilbageholdenhed med hensyn til at
handhaeve statsstgttereglerne samt domstolenes problematiske og langsommelige
anvendelse af konkurslovgivningen.

Der er taget skridt til at viderefgre omstruktureringen af visse industrier, iseer i
minesektoren og den maritime sektor, og til at iveerkseette nye tiltag. Der er set
vellykkede eksempler i teksti- og mgbelsektoren og i den elektroniske
underleverandgrsektor, hvilket viser, at der er et uudnyttet potentiale for gkonomisk
veekst. Endvidere er forretningspraksis blevet forbedret, og nogle af de stgrste
tabsgivende virksomheder er blevet lukket eller omstruktureret. Endelig er der udformet
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ambitigse omstruktureringsstrategier for gas- og elsektoren, som nu er ved at blive
gennemfart, og som omfatter en opdeling af aktiviteterne.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

| slutningen af 1998 indledte de rumeenske myndigheder forhandlinger om et nyt
makrogkonomisk stabiliseringsprogram med IMF og Verdensbanken. Et standby-
arrangement pa 400 mio. SDDR blev godkendt i august 1999. | juni 1999 godkendte
Verdensbanken kreditter pa 325 mio. USD, inkl. et nyt tilpasningslan for den private
sektor (PSAL) pa 300 mio. USD. En farste rate pa 150 mio. USD er blevet udbetalt.
Den fagrste revision af IMF's standby-arrangement blev afsluttet i juni 2000. Herefter
blev anden og sidste rate af PSAL pa 150 mio. USD udbetalt.

Efter undertegnelsen af en hensigtserkleering mellem de rumesenske myndigheder og
IMF besluttede Radet den 8. november 1999 at yde Rumeenien et nyt langfristet
betalingsbalancelan pa indtil 200 mio. EUR. Dette lan var den fierde af slagsen siden
1992. | slutningen af 1999 naede Kommissionen og de rumeenske myndigheder til
enighed om betingelserne for frigivelse af bistanden. Det blev saledes aftalt, at
bistanden udbetaltes i to lige store rater. Farste rate blev frigivet efter den vellykkede
afslutning af den farste revision under IMF's standby-arrangement. Anden rate var
betinget af fortsat tilfredsstillende gennemfarelse af IMF-programmet, fremskridt med
hensyn til en raekke strukturreformer (iseer virksomhedsomstrukturering og privatisering
i banksektoren) og etablering af en sammenhaengende mellemsigtet gkonomisk strategi.

| sommeren 2000 svaekkedes den daveerende regerings bestraebelser pa at forbedre de
makrogkonomiske rammer i tiden op til parlaments- og preesidentvalgene. IMF's
standby-aftale, som blev forleenget i juni 2000, udlgb efter revisionen i september, da
den daveerende regering ikke kunne opfylde de indgdede forpligtelser til at nedbringe
statsejede virksomheders restancer, begraense lgnstigningerne i den offentlige sektor og
omstrukturere og privatisere de resterende statsejede banker. Som falge heraf blev
anden rate af det makrofinansielle bistandslan ikke udbetalt.
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af 1999-niveauet), hvilket forventes at have reduceret BNP-veeksten til 5% for 2000
som helhed.

Der blev i 2000 opndet budgetkonsolidering via bedre skatteinddrivelse, hvilket

resulterede i et overskud pa omkring 1,7% af BNP i det farste halvar. De seneste
stigninger i de internationale oliepriser og fadevarepriser samt deprecieringen af den
nye valuta medfgrte en kraftig stigning i inflationen hen imod arets slutning. Veerdien af

den tadsjikiske valuta faldt med 18% mellem slutningen af marts og midten af

september 2000. Deprecieringen accelererede hen imod slutningen af 2000.

Underskuddet pa de labende poster i farste halvdel af 2000 (6% af BNP) var lavere end

i samme periode i 1999. Tarke og hgjere oliepriser ggede imidlertid presset pa
betalingsbalancen. Endvidere var kapitalindstrgamningen fra officielle og private kilder
(iseer fra bomuldssektoren) lavere end forventet og skabte pres pa bruttovalutareserverne
(under to maneders importdaekning).

Tadsjikistans udlandsgeeld udgjorde 103 % af BNP ved udgangen af 1999 og var meget
haj malt ved geeldens og geeldsbetjeningens starrelse i forhold til budgetindteegterne.

3. Strukturreformer

Nationalbankens uafhaengighed er sikret i rimeligt omfang i loven, men i praksis
udgvede nationalbanken indtil marts 2000 fiskale funktioner dikteret af overordnede
gkonomiske og politiske hensyn. Nationalbankens direkte involvering i
bomuldssektoren forventedes imidlertid at ophgre og dens indirekte involvering at
mindskes efter sektorens privatisering. Finansieringen af bomuldshgsten i 2000
forventedes at blive deekket via begraenset langivning fra forretningsbanker finansieret
ved nationalbankens kreditauktioner, via bomuldssektorens opsparede eksportoverskud
og via nye lan fra eksterne private kreditorer.

Med vedtagelsen af en ny skattelov og styrkelsen af finansforvaltningen blev der taget
et vigtigt skridt til at omdanne det fiskale system til en moderne regelbaseret
forvaltning: alle skatte- og afgiftsindteegter, inkl. afgifter opkraevet af statens toldudvalg,
er nu undergivet finansforvaltningens kontrol, der er oprettet regionale forvaltninger, og
der er udfoldet bestreebelser pa at omstrukturere den centrale finansforvaltning og styrke
den intern revision og kontrol.

Privatiseringen af sma virksomheder taet pa at veere afsluttet (5 286 sma virksomheder
solgt ud af i alt 5400). Den ringe gennemsigtighed i forbindelse med
privatiseringsprocessen gav imidlertid anledning til bekymring. Privatiseringen af de
stgrre virksomheder gik langsommere. Selv om de fleste store virksomheder var blevet
registreret som aktieselskab (733 ud af 750), var mindre end en tredjedel (214) af dem
solgt ved udgangen af august 2000. Det relativt langsomme tempo ma tilskrives
forekomsten af de facto mindstepriser. Et andet problem var, at det trak ud med at
modtage den fulde betaling for virksomhederne, efter at salgskontrakten var
underskrevet. Den manglende succes med at privatisere
aluminiumssmeltevirksomheden Turzunzade er et godt eksempel pa, hvilke problemer
de stgrre virksomheder i landet star over for. Fabrikkens manglende effektivitet, lave
verdenspriser og en kolossal geeld (120 mio. USD) holdt investorerne borte. |
betragtning af bomuldssektorens betydning for den tadsjikiske gkonomi er en vellykket
gennemfarelse af den steerkt forsinkede privatisering af
bomuldsegreneringsvirksomhederne, med inkassering af den fulde betaling for samtlige
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virksomheder, seerlig anbefalelsesveerdig. | slutningen af september 2000 var omkring
290 stats- og kollektivbrug (ud af 600) blevet privatiseret. | slutningen af juli 2000 var
55% af landbrugsarealerne til privatejede brug (2,6 mio. ha). Privatiseringsprocessen
har imidlertid veeret behaeftet med korruption.

Myndighederne gjorde betydelige fremskridt med forbedringen af reguleringen og
tilsynet i banksektoren. Bl.a. blev kravet til mindstekapital gget fra 300 000 USD il

1 mio. USD fra og med den 1. januar 2000. Banktilsynet blev forbedret, da
nationalbanken udvidede og omstrukturerede sin banktilsynsafdeling (BSD) og
strammede tilsynsreglerne. Banksystemet var dog fortsat svagt og steerkt koncentreret.
De fleste banker var bebyrdede med uinddrivelige lan; driftsledelsen var ofte svag, og
det finansielle system led under et svagt reguleringsmaessigt miljg og mangel pa
velfungerende kapitalmarkeder. Som resultat heraf var tilliden til systemet generelt lav,
og bankernes evne til at mobilisere opsparingen var fortsat begreenset. Antallet af
banker faldt fra 28 i 1997 til 19 1 2000.

Tadsjikistans nationalbank har indgaet omstruktureringsaftaler med de fire store
forretningsbanker. Disse fire banker er arvtagerne efter Sovjetperiodens specialiserede
banker, og de modtager de fleste indlan (70%) og star for de fleste udlan (75%). Disse
banker var i overensstemmelse med internationale regnskabsstandarder genstand for
revision foretaget af internationale agenturer, og de var i gang med at udarbejde deres
forste forretningsplaner. Nogle af dem har opnaet en hgjere end forventet
tilbagebetaling af lan. Der er aftalt omstruktureringsordninger med nogle mindre
banker. Bortset fra en raekke sma forsikringsselskaber er der endnu ikke fremkommet
andre finansielle institutioner.

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

Radet vedtog i marts 2000 en afgarelse om at udvide den allerede aftalte ekstraordinzere
bistand til Armenien og Georgien til at omfatte Tadsjikistan. Laneelementet i den
samlede bistand til de tre lande blev haevet til hgjst 245 mio. EUR med en maksimal
lgbetid pa 15 ar og en afdragsfri periode pa 10 ar. Gavebistandselementet i denne
bistand bestar af et belgb pa hgjst 130 mio. EUR for perioden 1997-2004 med et
maksimumsbelgb pa 24 mio. EUR arligt. Bistanden ville blive udbetalt, hvis landet
opfyldte sine udestaende finansielle forpligtelser over for Faellesskabet fuldt ud
(78 mio. EUR pr. 31. december 2000), hvis det fortsat gennemfgrte IMF-programmet
planmeessigt, og hvis det fortsat sikrede en betydelig arlig nedbringelse af nettogaelden
til Feellesskabet.

En kommissionsmission besggte Tadsjikistan i maj 2000 for at forhandle nsermere
vilkar, belgb og betingelser i tilknytning til Feellesskabets ekstraordinzere finansielle

bistand. Missionen indgik en principiel aftale med de tadsjikiske myndigheder om et nyt

ldn og et samlet gavebelgb, der skulle udbetales i perioden 2000-2004, og om den
kreevede nedbringelse af Tadsjikistans nettogeeld til Feellesskabet. Aftalen blev formelt
underskrevet af de tadsjikiske myndigheder i december 2000.
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3@. Offentlige finanser

i offentlige udgifter faldt fra ca. 70% af BNP i 1992 til ca. 38% i
JYEQ& Den offentlige beskeeftigelse faldt med 1 million (til 4,7
n?goner) mellem 1994 og 1998. Statens konsoliderede underskd
aldt fra 5,2% af BNP i 1997 til 1,5% af BNP i 2000.
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Reform af den finansielle sektor
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Efter over et ars vanskelige draftelser, der yderligere kompliceredes af pastande om
uregelmaessigheder i forbindelse med den ukrainske nationalbanks anvendelse af IMF-
midler i 1997-98, godkendte IMF i december 2000 en genoptagelse af den udvidede
lanefacilitet (EFF). | december 2000 rejste en kommissionsmission til Kiev for at aftale
de politiske foranstaltninger i tilknytning til udbetalingen af anden rate af den
makrofinansielle bistand pa 150 mio. EUR, som EU havde godkendt i oktober 1998.

2. Makrogkonomiske resultater

Efter et yderligere fald (pa 0,4%) i 1999 kunne der noteres et steerkt gkonomisk opsving
i 2000, som hovedsagelig skyldtes et robust eksportresultat. Det reale BNP voksede
med 6% og industriproduktionen med 12%, de ferste positive arlige vaekstrater siden
uafhaengigheden.

Ar-ti-ar-inflationen i forbrugerprisindekset steg fra 18,4% i oktober 1999 til 28,9% i
november 2000 som reaktion pa den kraftige depreciering af hryvia omkring
preesidentvalget i oktober/november 1999, stigningen i oliepriserne, justeringer i
administrationsgebyrerne og en relativt hurtig veekst i pengemaengden. Pengemaengden
er vokset med omkring 36% arligt. Dette afspejlede dels en strukturel monetser
finansiering af gkonomien, dels de moneteere virkninger af regeringens manglende
betjening af sin geeld til centralbanken, som sidstnaevnte ikke fuldt ud har kunnet
kompensere for via likviditetsopsugende transaktioner.

Det konsoliderede offentlige underskud malt pa kontant grundlag og med indregning af
"indirekte privatiseringsindteegter" faldt fra 2,.4% af BNP i 1999 til skansmaessigt 1,5%
af BNP i 2000. Dette afspejlede dels den positive effekt pa budgetindteegterne af en
steerkere end forventet gkonomisk aktivitet, dels forsinkelserne i geeldsbetjeningen over
for centralbanken og akkumuleringen af visse restancer i energisektoren.

Underskuddet pa de lgbende poster faldt fra 3% af BNP i 1998 til et overskud pa 2,7% i
1999, hvilket afspejler de negative virkninger af den faldende produktion pa importen,
som mere end opvejer et nyt fald i eksporten. Understgttet af deprecieringen af hryvia
0g en stagrre efterspgrgsel hos Ukraines vigtigste handelspartnere er eksporten steget
steerkt siden slutningen af 1999. Selv om der ogsa er sket en yderligere stigning i
importen som fglge af stgrre indenlandsk efterspgrgsel, udviste de lgbende poster et
betydeligt overskud i de farste tre kvartal af 2000.

| april 2000 blev ca. 2,6 mia. USD af udlandsgaelden, hovedsagelig obligationsgeeld til
den private sektor, men ogsa en del af Ukraines geeld til det russiske gasselskab
Gazprom, ombyttet til syvarige euro- og dollarobligationer. Ukraine indstillede sin
geeldsbetjening over for Paris-klubben i januar 2000 og sggte at opna en omleegning af
denne geeld (som belgber sig til omkring 700 mio. USD). Efter IMF's beslutning om at
genoptage sin langivning til Ukraine, ventedes Paris-klubben at overveje en omlaegning
af Ukraines geeld til klubbens medlemslande.

Til trods for den forbedrede situation med hensyn til de lgbende poster og omlaegningen
af obligationsgeeld til den private sektor, er betalingsbalancen fortsat sarbar.
Indstramningen af udenlandske direkte investeringer var fortsat skuffende, og de
officielle valutareserver var fortsat lave (1,15 mia. USD i slutningen af november 2000

eller det samme som 3% ugers import). Endvidere forventes behovet for en betydelig
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imEort af breendstof at fa en negativ indvirkning pa betalingsbalancen i vinteren 2000-
01°. Som reaktion pa, hvad der opfattes som en gget risiko for misligholdelse,
nedklassificerede Moody's i januar 2000 Ukraines langfristede valutaklassifikation fra
B3 til Caal (misligholdelsesklassifikation).

Efter et fald i veerdien med omkring 20% mellem juli 1999 og januar 2000 har hryvia
veeret forholdsvis stabil. Den relative stabilitet i forhold til USD kombineret med
apprecieringen af USD og Ukraines hgje inflation i forhold til dets vigtigste
handelspartnere resulterede i en betydelig appreciering af den reelle valutakurs fra
februar 2000, specielt over for euroomradet (pa baggrund af euroens markante
depreciering i forhold til dollaren). Denne reelle appreciering kan imidlertid i vid
udstreekning ses som en korrektion til overdeprecieringen i slutningen af 1999 og
begyndelsen af 2000, og valutakursen menes stadig at veere konkurrencedygtig.

3. Strukturreformer

Selv om den reformvenlige regering, der blev dannet i december 1999, har taget vigtige
skridt med hensyn til strukturreformer, var fremskridtene stadig blandede, og meget
manglede endnu at blive gjort.

Pa landbrugsomradet vedtog praesidenten i december 1999 et dekret, som muligger
frasalg af individuelle jordstykker fra de kollektive landbrug og dermed kan bane vej for
en opbygning af et privat jordmarked. Et efterfglgende preesidentielt dekret fra juni
2000 genetablerede imidlertid statskontrollen med kornmarkedet.

Pa privatiseringsfronten undertegnede preesidenten i december 1999 et dekret om
prioriterede foranstaltninger med henblik pa fremskyndelse af privatiseringen, og i
begyndelsen af 2000 blev et privatiseringsprogram for 2000-2002 vedrgrende salg af
store virksomheder vedtaget af parlamentet. Med over 2 mia. hryvia blev
privatiseringsindtaegterne mere end fordoblet i 2000. Nogle salg blev imidlertid ikke
gennemfgrt pa en gennemsigtig made; i nogle tilfeelde blev virksomheder saledes
udelukket fra at deltage i udbudsproceduren uden en klar begrundelse.

Banklovgivningen og -tilsynet er blevet veesentligt styrket i de senere ar med teknisk
bistand fra udenlandske donorer. Der gor sig dog stadig betydelige svagheder geeldende
i nogle af de stgrste banker. Omstruktureringsprogrammer for de pageeldende banker
blev vedtaget i 2000, og gennemfgrelsen heraf er et nggleaspekt i de betingelser, der er
knyttet til Verdensbankens, IMF's og EU's makrofinansielle bistand. To af disse banker,
Banka Ukrainia og den statslige opsparingsbank, gjorde kun ringe fremskridt med
gennemfgrelsen af programmerne og befandt sig i en seerdeles svag situation. Der er
imidlertid ved at blive vedtaget reviderede beslutningsplaner for disse banker. |
december 2000 vedtog parlamentet desuden en ny lov om banker og bankvirksomhed,
som styrker centralbankens tilsynsbefgjelser og preeciserer rammerne for
konkursprocedurer.

Der er kun gjort langsomme fremskridt med reformerne i energisektoren, men en raekke
opmuntrende tiltag er iveerksat siden slutningen af 1999. Den 15. december 2000 blev

8 Som malt i oktober 2000 var Ukraines breendstoflagre klart utilstraekkelige til at deekke vinterens
produktionsbehov. | oktober 2000 godkendte EBRD en "lanefacilitet til indkeb af breendstof' pa
100 mio. USD, som skulle hjeelpe de statsejede kraftveerker med at finansiere indkegb af
importeret breendsel i vinterens lgb.
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Tjernobyl definitivt lukket, hvilket banede vej for en international finansieringspakke
under ledelse af EU og EBRD med sigte pa at sikre acceptable sikkerhedsstandarder i
Khmelnitsky- og Rovno-atomkraftveerkerne (det sakaldte K2R4-projekt). Der er ogsa
gjort visse fremskridt med reformen i elsektoren. Der blev sdledes iveerksat
privatiseringsudbud vedrgrende syv distributionsselskaber i oktober/november 2000, og
et udbud vedrgrende udvaelgelse af en privatiseringsradgiver i forbindelse med en tredje
pakke pa seks-syv selskaber var naesten klar til offentliggarelse. Der er endvidere sket
en betydelig forbedring med hensyn til opkraevningen i elsektoren i anden halvdel af
2000.

Med hensyn til handelsliberaliseringen er der gjort visse fremskridt siden foraret 2000
hen imod afskaffelse af en raekke handelsrestriktioner, som var uforenelige med
partnerskabs- og samarbejdsaftalen, men en yderligere indsats er pakraevet. Inden for
rammerne af de betingelser, der er knyttet til udbetalingen af EU's makrofinansielle
bistand har myndighederne fart drgftelser med Kommissionen om en tidsplan for
afskaffelsen af de tilbageveerende restriktioner (se nedenfor).

4. Gennemfgrelse af den makrofinansielle bistand

| september 1998 godkendte IMF en EFF for Ukraine pa 2,2 mia. USD, som senere
blev haevet til 2,6 mia. USD. Den udvidede finansieringsfacilitet blev udsat et par
maneder efter godkendelsen pa grund af de finansielle og strukturelle afvigelser, men
blev viderefart i foraret 1999 pa grundlag af et revideret gkonomisk program.
Lempelsen af den makrogkonomiske politik, den manglende gennemfgrelse af en raekke
strukturreformer og det dedvande, der opstod i forbindelse med praesidentvalget,
resulterede imidlertid i en anden afbrydelse af EFF i efteraret 1999. Efter mere end et
ars vanskelige forhandlinger besluttede IMF i december 2000 at genoptage EFF til
statte for et nyt gkonomisk program, der var aftalt med myndighederne

| oktober 1998 besluttede Radet for EU at yde Ukraine et tredje makrofinansielt 1an pa
op til 150 mio. EUR? . L&net udbetales i mindst to rater og har en maksimal Igbetid p&

ti &r. Udbetalingen af farste rate blev forsinket som fglge af startproblemerne med IMF's
EFF. Efter genoptagelsen af EFF og gennemfarelsen af en reekke betingelser aftalt
mellem Kommissionen og Ukraine blev farste rate af lanet (58 mio. EUR) udbetalt i juli
1999. Samtidig indgik Kommissionen en principiel aftale med myndighederne om
betingelserne for frigivelsen af anden rate af lanet, som blev nedfzeldet i et supplerende
aftalememorandum. Denne fgrste version af dokumentet blev imidlertid aldrig
underskrevet, hvilket skyldtes, at nogle ukrainske ministre insisterede pa at faet indfgjet
nogle mindre eendringer til teksten, og at EFF pa ny blev afbrudt i efteraret 1999.

9 En af de faktorer, som komplicerede genoptagelsen af IMF's l&ngivning var pastande om
uregelmeaessigheder i forbindelse med den ukrainske centralbanks anvendelse af IMF-midler i
1997-98. En uafheengig revision, der blev gennemfert i begyndelsen af 2000 pa IMF's
anmodning, konkluderede, at centralbanken havde overvurderet sine reserver og pa den made
opnaet flere IMF-udbetalinger, som den ellers ikke ville have faet. P4 den anden side fandt
revisionen intet beleeg for uretmaessig brug af IMF-midler. | slutningen af august tilbagebetalte
Ukraine fortidigt til IMF de midler, som den uretmeessigt havde erhvervet ved at seette sine
reserver for hgijt (72,5 mio. SDR). Ukraine indvilligede desuden i september 2000 i at treeffe
foranstaltninger til at hindre en gentagelse af sddanne uregelmaessigheder.

Radets afgarelse 98/592/EF af 15. oktober 1998. Den fgrste og anden makrofinansielle
bistandstransaktion var blevet godkendt af Radet i december 1994 henholdsvis oktober 1995.
Det ferste lan - pa& 85 mio. EUR - blev udbetalt i 1995. Det andet - pa 200 mio. EUR - blev
udbetalti 1996 og 1997.

10
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| december 2000, da en viderefgrelse af EFF syntes inden for raekkevidde, tog en
kommissionsmission til Kiev for at genoptage drgftelserne om betingelserne for
frigivelsen af den anden rate af bistanden. Missionen indgik en aftalte ad referendum
med myndighederne om praktisk talt alle de politiske foranstaltninger, der var anfart i et
revideret aftalememorandum. De omhandlede foranstaltninger har fokus pa afskaffelsen
af de handelsrestriktioner, som er i strid med partnerskabs- og samarbejdsaftalen,
reform af energisektoren, privatisering af store virksomheder, styrkelse af banksystemet
og etablering af rimelige vilkar og et gunstigt klima for udenlandske investeringer.
Kommissionens repraesentanter foreslog ad referendum en anden rate pa 42 mio. EUR.
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BILAG 1 A: F/ELLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND TIL TREDJELANDE
OPDELT EFTER DATOEN FOR RADETS AFG@RELSE

Reelt udbetalt pr. december 2000 (i mio. EUR)

Godkendelser Udbetalinger
Land Radets afggrelse Radets afgarelse Maksimums | Udbetalingsdato Udbetalt belgb | alt Ikke-
nummer belgb udbetalt
dato
Ungarn | 22.02.90 90/83/EF 870 Apr 1990 350 610 260
Strukturtilpasningsstatte Feb. 1991 260 25 (suspend.)
Den Tjekkiske og Slovakiske 25.02.91 91/106/EF 375 Mar. 1991 185 375
Faderative Republik Mar. 1992 190
(betalingsbalancelan)
Ungarn Il 24.06.91 91/310/EF 180 Aug. 1991 100 180
(betalingsbalancelan) Jan. 1993 80
Bulgarien | 24.06.91 91/311/EF 290 Aug. 1991 150 290
(betalingsbalancelan) Mar. 1992 140
Rumeenien | 22.07.91 91/384/EF 375 Jan. 1992 190 375
(betalingsbalancel&n) Apr. 1992 185
Israel* 22.07.91 (91/408/EF) 188 Mar. 1992 188 188
Israel (bladt strukturtilpasningslan)
Algeriet | 23.09.91 91/510/EF 400 Jan. 1992 250 400
(betalingsbalancel&n) o ( ) Aug. 1994 150
Albanien | 28.09.92 92/482/EF 70 Dec. 1992 35 70
(betalingsbalancelan) Aug. 1993 35
Bulgarien Il 19.10.92 92/511/EF 110 Dec 1994 70 110
(betalingsbalancelan) Aug .1996 40
Baltiske lande 23.11.92 92/542/EF 220 135 85
(betalingsbalancel&n) 25 (suspend.)
heraf
Estland (40) Mar. 1993 20 (20) (20)
Letland (80) Jul. 1993 40 (40) (40)
Litauen (100) Jul. 1993 50 (75) (25)
Aug. 1995 25
Rumeenien Il 27.11.92 92/551/EF 80 Feb. 1993 80 80
(betalingsbalancelan)
Moldova | 13.06.94 94/346/EF 45 Dec. 1994 25 45
(betalingsbalancel&n) o Aug. 1995 20
Rumeenien IlI 20.06.94 94/369/EF 125 Nov. 1995 55 125
(betalingsbalancelan) Sep. 1997 40
Dec. 1997 30
Albanien Il 28.11.94 94/773/EF 35 Jun. 1995 15 35
(betalingsbalancetilskud) Okt. 1996 20
Algeriet Il 22.12.94 4/936/EF 200 Nov. 1995 100 100 100
(betalingsbalancel&n) 12.9 94/936/ 25 (suspend.)
Slovakiet 22.12.94 94/939/EF 130 Annulleret 130
(betalingsbalancelan) (Jul. 1996) Annulleret
Ukraine | 22.12.94 94/940/EF 85 Dec. 1995 85 85
(betalingsbalancelan)
Belarus 10.04.95 95/132/EF 55 Dec. 1995 30 30 25
(betalingsbalancel&n) 25 (suspend.)
Ukraine Il 23.10.95 95/442/EF 200 Aug. 1996 50 200
(betalingsbalancelan) Okt. 1996 50
Sept. 1997 100
Moldqva 1] i 25.03.96 96/242/EF 15 Dec. 1996 15 15
(betalingsbalancelan)

Bistanden til Israel omfatter en lanehovedstol pa 160 mio. ECU og tilskud pa 27,5 mio. ECU i
form af rentesubsidier.
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BILAG 1 A: F/ELLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND TIL TREDJELANDE
OPDELT EFTER DATOEN FOR RADETS AFG@RELSE

FORTSAT
Godkendelser Udbetalinger
Land Radets afggrelse Radets afgarelse Maksimums | Udbetalingsdato Udbetalt belgb Udbetalt Ikke-
nummer belgb udbetalt
Dato
FYROM 22.07.97 97/471/EF 40 Sep. 1997 25 40
(betalingsbalancelan) Feb. 1998 15
Bulgarien IlI 22.07.97 97/472/EF 250 Feb. 1998 125 250
(betalingsbalancelan) Dec. 1998 125
Armenien, Georgien og Tadsjikistarf 17.11.97 97/787/EF 375 169 206
(strukturtilpasningslan og tilskud) aendret ved
Heraf: 28.03.2000 00/244/EF
Armenien (58) Dec. 1998 28 (1an) (40) (18)
Dec. 1998 8 (tilskud)
Dec.1999 4 (tilskud):
Georgien (165) Jul. 1998 110 (1&n) (129) (36)
Aug. 1998 10 (tilskud)
Sep. 1999 9 (tilskud)
Tadsjikistan (110) (110)
Ukraine Il 15.10.98 98/592/EF 150 Jul. 1999 58 58 92
(betalingsbalancelan)
Albanien llI 22.04.99 99/282/EF 20 20
(betalingsbalancelan)
Bosnien P 10.05.99 99/325/EF 60 Dec. 1999 15 (tilskud) 45 15
(betalingsbalancel&n og tilskud) Dec. 1999 10 (1&n)
Jan. 2001 10 (tilskud)
Jan. 2001 10 (1&n)
Bulgarien IV 08.11.99 99/731/EF 100 Dec. 1999 40 100
(betalingsbalancelan) Sep. 2000 60
FYROM Il 4 08.11.99 99/733/EF 80 Dec. 2000 20 (tilskud) 30 50
(betalingsbalancel&n og tilskud) Jan. 2001 10 (1&n)
Rumeenien IV 08.11.99 99/732/EF 200 Jun. 2000 100 100 100
(betalingsbalancelan)
Kosova 19.02.00 00/140/EF 35 Mar. 2000 20 35
(budgetstatte i form af gavebistand) Aug. 2000 15
Montenegro® 22.05.00 00/355/EF 20 Aug. 2000 7 20
(budgetstatte i form af gavebistand) Jan. 2001 13
Moldova IlI 10.07.00 00/452/EF 15 15
(betalingsbalancelan)
IALT 5393 4295 1098

2 Ekstraordineer finansiel bistand, der omfatter 1an til et maksimumsbelgb pa 245 mio. ECU og
tilskud til et maksimumsbelab pa 130 mio. ECU.

3 Omfatter en lanehovedstol pa 20 mio. EUR og tilskud pa 40 mio. EUR.

: Omfatter en lanehovedstol pa op til 50 mio. EUR og et tilskud pa op til 30 mio. EUR.

Ekstraordinaer finansiel bistand.
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BILAG 1 B: FALLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND TIL TREDJELANDE

—
QD
>
Q.

A. EU-ansggerlande

Baltiske lande
(betalingsbalancelan)

heraf:
Estland
Letland
Litauen
Bulgarien |

(betalingsbalancelan)

Bulgarien Il
(betalingsbalancelan)

Bulgarien I
(betalingsbalancelan)

Bulgarien IV
(betalingsbalancelan)

Den Tjekkiske og Slovakiske
Faderative Republik
(betalingsbalancelan)

Ungarn |
strukturtilpasningsstatte

Ungarn |l
(betalingsbalancelan)

Rumeenien |
(betalingsbalancelan)

Rumeenien Il
(betalingsbalancelan)

Rumeenien IlI
(betalingsbalancelan)
Rumeenien IV
(betalingsbalancelan)

Slovakiet
(betalingsbalancelan)

Aialt

B. Det vestlige Balkan

Albanien |
(betalingsbalancetilskud)

Albanien Il
(betalingsbalancetilskud)

Albanien llI
(betalingsbalancelan)

Bosnien !
(betalingsbalancel&n og tilskud)

FYROM |
(betalingsbalancelan)

FYROM Il 2
(betalingsbalancel&n og tilskud)

Kosovd®

(budgetstatte i form af gavebistand)

OPDELT EFTER REGION

Reelt udbetalt pr. december 2000 (i mio. EUR)

Godkendelser

Udbetalinger

Radets afggrelse Radets afgagrelse Maksimums

Dato

23.11.92

24.06.91

19.10.92

22.07.97

08.11.99

25.02.91

22.02.90

24.06.91

22.07.91

27.11.92

20.06.94

08.11.99

22.12.94

28.09.92

28.11.94

22.04.99

10.05.99

22.07.97

08.11.99

19.02.00

nummer

92/542/EF

91/311/EF

92/511/EF

97/472/EF

99/731/EF

91/106/EF

90/83/EF

91/310/EF

91/384/EF

92/551/EF

94/369/EF

99/732/EF

94/939/EF

92/482/EF

94/773/EF

99/282/EF

99/325/EF

97/471/EF

99/733/EF

00/140/EF

belgb

220

(40)
(80)
(100)
290
110
250

100

375

870
180
375
80

125

200

130

3305

70
35
20

60

40

80

35
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Udbetalingsdato Udbetalt belgb Udbetalt Ikke-
udbetalt
135 85
2 .
Mar. 1993 20 5 (suspend)
1998 40 (20) (20)
A“ 1 50 (40) (40)
ug.1995 25 (75) (25)
Aug. 1991 150 290
Mar. 1992 140
Dec. 1994 70 110
Aug .1996 40
Feb. 1998 125 250
Dec. 1998 125
Dec. 1999 40 100
Sep. 2000 60
Mar. 1991 185 375
Mar. 1992 190
Apr. 1990 350 610 260
Feb. 1991 260 25 (suspend.)
Aug. 1991 100 180
Jan. 1993 80
Jan. 1992 190 375
Apr. 1992 185
Feb. 1993 80 80
Nov. 1995 55 125
Sep. 1997 40
Dec. 1997 30
Jun. 2000 100 100 100
Annulleret 130
(Jul. 1996) Annulleret
2730 575
Dec. 1992 35 70
Aug. 1993 35
Jun. 1995 15 35
Okt. 1996 20
20
Dec. 1999 15 (tilskud) 45 15
Dec. 1999 10 (1an)
Jan. 2001 10 (tilskud)
Jan. 2001 10 (1&n)
Sep. 1997 25 40
Feb. 1998 15
Dec. 2000 20 (tilskud) 30 50
Jan. 2001 10 (1an)
Mar. 2000 20 35
Aug. 2000 15

Omfatter en lanehovedstol pa 20 mio. EUR og tilskud p& 40 mio. EUR.
Omfatter en lanehovedstol pa op til 50 mio. EUR og et tilskud pa op til 30 mio. EUR.
Ekstraordinaer finansiel bistand.



BILAG 1 B: FALLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND TIL TREDJELANDE
OPDELT EFTER REGION

FORTSAT
Godkendelser Udbetalinger
Land Rédets afggrelse Radets afgerelse Maksimums | Udbetalingsdato Udbetalt belgb Udbetalt Ikke-
nummer belgb udbetalt
Dato
Montenegrd 22.05.00 (O0/355/EF) 20 Aug. 2000 7 20
(Budgetstatte i form af gavebistand) Jan. 2001 13
Bialt 360 275 85
C. Nye uafheengige stater
Armenien, Georgien og Tadsjikistarf 17.11.97 97/787/EF 375 169 206
(strukturtilpasningslan og tilskud) aendret ved
heraf: 28.03.00 00/244/EF
Armenien (58) Dec. 1998 28 (1an) (40) (18)
Dec. 1998 8 (tilskud)
Dec. 1999 4 (tilskud):
Georgien (165) Jul. 1998 110 (1&n) (129) (36)
Aug. 1998 10 (tilskud)
Sep. 1999 9 (tilskud)
Tadsjikistan (110) (110)
Belarus 10.04.95 95/132/EF 55 Dec. 1995 30 30 25
(betalingsbalancel&n) 25 (suspend.)
Moldova | 45 Dec. 1994 25 45
13.06.94 4/346/EF
(betalingsbalancelan) 3.06.9 947346/ Aug. 1995 20
Moldova Il 25.03.96 96/242/EF 15 Dec. 1996 15 15
(betalingsbalancelan)
Moldova IlI 10.07.00 00/452/EF 15 15
(betalingsbalancelan)
Ukraine | 22.12.94 94/940/EF 85 Dec. 1995 85 85
(betalingsbalancelan)
Ukraine Il 23.10.95 95/442/EF 200 Aug. 1996 50 200
(betalingsbalancelan) Okt. 1996 50
Sept. 1997 100
Ukraine Il 15.10.98 98/592/EF 150 Jul. 1999 58 58 92
(betalingsbalancelan)
Cialt 940 602 338
D. Middelhavslandene
Algeriet | 2 1 1510/EF 400 Jan. 1992 250 400
(betalingsbalancelan) 3.00.9 ous10/ Aug. 1994 150
Algeriet Il 22.12.94 4/936/EF 200 Nov. 1995 100 100 100
(betalingsbalancel&n) 129 94/936/ 25 (suspend.)
Israel® 22.07.91 91/408/EF 188 Mar. 1992 188 188
(blgdt strukturtilpasningslan)
TOTALD 788 688 100
A+B+C+D i alt 5393 4295 1098

3 Ekstraordinaer finansiel bistand.

4 Ekstraordineer finansiel bistand, der omfatter 1an til et maksimumsbelgb pa 245 mio. ECU og
tilskud til et maksimumsbelab pa 130 mio. ECU.

5

Bistanden til Israel omfatter en lAnehovedstol p& 160 mio. ECU og tilskud pa. 27,5 mio. ECU i
form af rentesubsidier.
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F/ALLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND

BILAG 2 - BETALINGSBALANCETILSKUD TIL MODTAGERE AF

, OPDELT EFTER BIDRAGYDER ,

1990 - 2006
2a. | mio. USD
1990 1991 1992 1994 1995 1996 1997 1998 1999 (200
nterna-tionale finansielle 419 5607 1564 4086 1877 250 732 2800 1751 € 3
nstitutio-ner
IMF 219 4177 909 3206 1477 195 584 2200 1009 2 1
Verdensbhanken 200 1430 655 880 400 55 148 600 742 L2
ilaterale 1618 5600 708 11202 3885 67 582 336 872 €23
EU? 1108 2190 423 855 330 19 329 168 556 €18
Andre bilateralé 511 1406 285 702 150 10 73 264 ¢4
Heraf:
USA 35 100 10 15 75 a
Japan: 200 850 120 350 150 54 22 1
Geeldssanering 2004 9645 3405 38 180 52
Paris-klubben 554 4920 52
London- 4380
klubben
Andeit : 1450 345 3405 38 180
| % af samlede forpligtelser, inkl. geeldssanering
1990 1991 1992 1994 1995 1996 1997 1998 1999 (200
nterna-tionale finansielle 21 50 69 27 33 79 56 94 67 1
nstitutio-ner
IMF 11 37 40 21 26 62 44 74 38 <
Verdensbhanken 10 13 29 6 7 17 11 20 28 <
ilaterale 79 50 31 73 67 21 44 6 33 8
EU? 54 20 19 6 6 6 25 6 21 %
Andre bilateralé 25 13 13 5 3 3 5 10 a
Heraf
USA 0 1 3 1 3 £
Japan: 10 8 5 2 3 4 1 4
Geeldssanering 18 63 59 12 14 2
Paris-klubben 5 32 2
London- 29
klubben
Andef 13 2 59 12 14
2c. | % af samlede forpligtelser, ekskl. geeldssanering
1990 1991 1992 1994 1995 1996 1997 1998 1999 (200
nterna-tionale finansielle 21 61 69 72 80 90 65 92 68 1
nstitutio-ner
IMF 11 45 40 57 63 70 52 59 39 <
Verdensbhanken 10 16 29 16 17 20 13 33 29 S
ilaterale 79 39 31 28 20 10 35 8 32 8
EU? 54 24 19 15 14 29 8 22 6
Andre bilateralé 25 15 13 12 6 7 10 a
heraf:
USA 0 2 4 1 3 £
Japan: 10 9 5 6 6 5 1 <
! | forbindelse med disse tabeller forstas ved modtagere af Feellesskabets makrofinansielle bistand
alle lande, der er opfart i tabel 1. Der blev ikke vedtaget nogen transaktion i 1993.
2 EU's makrofinansielle bistand.
i Inkl. EU's medlemsstater.

Syndikerede forretningsbanklan til fordel for Algeriet i 1991, - geeldssanering til fordel for
Ukraine fra Rusland og Turkmenistan i 1994 and 1995 og omlaegningsaftaler med internationale
banker i 1998 og 1999; - geeldsomlaegning til fordel for Moldova fra Ruslands side i 1996; -

geeldsomlaegning til fordel for Bulgarien og FYROM i 1997.
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F/ALLESSKABETS MAKROFINANSIELLE BISTAND

BILAG 2.1: BETALINGSBALANCETILSKUD TIL MODTAGERE AF

, OPDELT EFTER BIDRAGYDER ,

(i mio. USD og i % af samlede forpligtelser og udbetalinger)

1999-2000

Betalingsbalancetilskud 1999

lalt Albanien Ill Bosnien |
Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger
uUsD % UsD % usD % uUsD % usD % uUsD %

Internationale 1751 67 964 67 108 53 88 67 206 62 133 65
finansielle

institutioner

IMF 1009 38 472 33 58 28 38 29 84 25 56 28
Verdensbanken 742 28 492 34 50 24 50 38 122 37 77 38
(politisk baseret)

Bilaterale 872 33 478 33 97 47 43 33 128 38 71 35
EU 556 21 297 21 87 43 33 25 64 19 45 22
USA 75 3 48 3 22 7 17 8
Japan: 22 1

Andre bilaterale 167 6 100 7 4 2 4 3 38 11 5 2
Geeldssanering 52 2 34 2 6 3 6 5 4 1 4 2
London-klubben

Paris-klubben 52 2 34 2 6 3 6 5 4 1 4 2
Andet :

| alt 2624 100 1442 100 205 100 132 100 334 100 204 100

Bulgarien IV FYROM I Rumaenien IV
Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger
uUsD % uUsD % usD % UsD % usD % uUsD %

Internationale 465 69 461 70 125 35 59 43 847 80 223 71
finansielle

institutioner

IMF 290 43 286 44 30 9 19 14 547 52 73 23
Verdensbanken 175 26 175 27 95 27 40 29 300 28 150 48
(politisk baseret)

Bilaterale 207 31 193 30 227 65 79 57 213 20 92 29
EU 107 16 98 15 85 24 28 20 213 20 92 29
USA 25 4 25 4 28 8 6 4

Japan: 22 6

Andre bilaterale 75 11 70 11 50 14 21 15

Geeldssanering 42 12 24 17

London-klubben

Paris-klubben 42 12 24 17
Andet :

| alt 672 100 654 100 352 100 138 100 1060 100 315 100

1

Udbetalinger vises under aret for de tilsvarende forpligtelser.
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Betalingsbalancetilskud 2000

lalt Kosovo Moldova
Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger Forpligtelser Udbetalinger
uUsD % UsD % usD % uUsD % usD % uUsD %

Internationale 36 13 36 23 5 6 5 6 31 57 31 76
finansielle

institutioner

IMF 12 4 12 8 12 22 12 29
Verdensbanken 24 9 24 15 5 6 5 6 19 35 19 47
(politisk baseret)

Bilaterale 238 87 120 77 81 94 78 94 24 43 10 24
EU 189 69 74 47 42 49 42 50 14 25

USA 13 5 13 8 13 15 13 16 8
Japan: 7 3 7 4 7 8 7 8

Andre bilaterale 29 11 26 17 19 22 16 19 10 18 10 24
Geeldssanering

London-klubben

Paris-klubben
Andet :
| alt 275 100 156 100 86 100 83 100 55 100 41 100
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Internationale
finansielle
institutioner
IMF

Verdensbanken
(politisk baseret)

Bilaterale
EU

USA

Japan:

Andre bilaterale
Geeldssanering
London-klubben
Paris-klubben
Andet :

| alt

Montenegro (1)

Forpligtelser

Udbetalinger

Tadsjikistan

Forpligtelser

uUsD %

32 100
32 100

32 100

usbD %

32
32

32

100
100

100

usbD

102
102

102

%

100
100

100

Udbetalinger

usbD

%
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BNP i faste priser

BILAG 3: UDVALGTE @GKONOMISKE INDIKATORER

1997 1998

(Procentvis aendring)

Albanien -7.0 8.0
Armenien 3.1 7.2
Bosnien-Hercegovina 30.0 18.0
Bulgarien -7.4 4.5
FYROM 14 2.9
Georgien 10.7 2.9
Kosovo - -
Moldova 13 -6.5
Montenegro 30.5 46.0
Rumeenien -6.1 5.4
Tadsjikistan 1.7 5.3
Ukraine -3.0 -1.9
Forbrugerpris (arets slutning) (Procentvis aendring)
Albanien 42.1 8.7
Armenien 21.9 -1.3
Bosnien-Hercegovina
Faderation 14.0 5.0
Republika Srpska 3.0 38.0
Bulgarien 579.7 1.0
FYROM 4.5 2.4
Georgien 7.2 10.7
Kosovo - -
Moldova 11.1 18.2
Montenegro - 44.7
Rumeenien 151.4 40.6
Tadsjikistan 163.6 2.7
Ukraine 10.0 22.0
Balance pa statsbudgettet (Procent af BNP)
Albanien -12.6 -10.4
Armenien (2) -5.8 -4.9
Bosnien-Hercegovina
Faderation -1.9 -1.7
Republika Srpska 0.0 -5.2
Bulgarien -2.6 1.4
FYROM -04 -1.7
Georgien -7.0 -6.4
Kosovo - -
Moldova -7.5 -8.6
Montenegro - -
Rumaenien -3.6 -4.0
Tadsjikistan -11.7 -3.8
Ukraine 5.4 -35
Lebende poster (Procent af BNP)
Albanien -12.1 -6.1
Armenien (3) -28.0 -27.1
Bosnien-Hercegovina -43.3 -31.5
Bulgarien 4.4 -0.5
FYROM -7.4 -9.6
Georgien (3) -16.5 -17.2
Kosovo - -
Moldova -14.8 -16.7
Montenegro -4.2 -6.0
Rumaenien -6.1 -7.2
Tadsjikistan -9.3
Ukraine 2.7 3.1
Officielle valutareserver (&rets slutning) ~ (Maneders import)
Albanien 3.8 4.2
Armenien 3.1 3.6
Bosnien-Hercegovina 1.3 1.4
Bulgarien 4.0 57
FYROM 1.7 2.0
Georgien 15 1.0
Kosovo - -
Moldova 31 14
Montenegro (1) - -
Rumeenien 3.6 3.6
Tadsjikistan 0.6 15
Ukraine 14 0.6

o]
(2
<)

Eventuelle programlagte mal fastsat i IMF-programmer.

Pa kontant grundlag.
Ekskl. officielle overfarsler

Kilde: Nationale myndigheder og IMF.

1999

7.3
3.3
9.0
24
2.7
2.9

-4.4
112.6
-3.2

3.7
-0.4

-1.0
2.0

3.0
5.0
6.2
2.6
10.9

43.8
146.0
54.9
31.3
19.1

-11.5
-7.3

-1.3

5.1
-1.0
0.0
-6.9

-2.6

-5.8
-4.1
-3.1

-2.4

-8.0
-21.7
-22.0
5.3
-5.9
-14.9

-2.6
-19.3
-3.8
-3.4
2.7

4.1
3.7
2.0
6.4
3.0
13

6.4
1.7
0.8
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2000
Program 1) Overslag
7.0 7.8
- 6.0
12.0 10.0
4.0 53
6.0 6.0
1.2 1.9
- 0.0
- 48.5
1.5 2.0
5.0 8.3
4.2 4.5
3.0 4.0
- 0.4
- 3.0
- 3.0
35 11.4
49 4.9
6.8 4.6
- 21.0
- 50.0
30.0 41.3
- 61.0
27.1 27.0
-9.4 9.5
- -7.2
-3.0 -2.8
-4.0 -3.8
-1.4 -0.6
2.2 2.2
-4.6 -3.9
- -7.3
- -1.5
- -8.3
-35 -3.7
-1.2 0.2
-1.5 -1.5
-8.4 -7.0
- -19.7
-20.0
-4.0 5.4
-8.5 -8.5
-13.7 -13.7
- -34.0
- -7.9
- -14.6
-34 -4.3
5.7 -3.9
4.8 4.0
46 44
- 35
- 2.3
6.0 8.2
35 35
1.2 1.0
- 2.7
4.2 3.7
1.9 1.9
0.8 0.8



