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KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER

Bruxelles, den 26.10.2009
K OM (2009) 576 endelig

2009/0161 (COD)

Fordag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV

om andring af direktiv 1998/26/EF, 2002/87/EF, 2003/6/EF, 2003/41/EF, 2003/71/EF,
2004/39/EF, 2004/109/EF, 2005/60/EF, 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2009/65/EF for sa vidt
angdr de befgjelser, der er tillagt Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europaask Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbe dsmar kedspensionsor dninger og

Den Europaaske Veerdipapirtilsynsmyndighed

(EQS-relevant tekst)
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BEGRUNDEL SE

1. BAGGRUNDEN FOR FORSLAGET

Erfaringerne fra den finansielle krise har afsgret store mangler i det finansielle tilsyn, bade i
specifikke tilfadde og i det finansielle system som helhed. Kommissionens formand, José
Manuel Barroso, anmodede derfor en ekspertgruppe pa hgjt niveau under forseede af Jacques
de Larosiere om at fremsadte forslag til styrkelse af det finansielle tilsyn i Europa med det
formd at indfere et mere effektivt, integreret og bagedygtigt europadsk tilsynssystem.
Gruppen fremlagde sin rapport den 25. februar 2009. Med udgangspunkt i gruppens
anbefalinger fremsatte Kommissionen i sin meddelelse til Det Europadske Rads forarsmede i
marts 2009 fordag til et nyt finansielt tilsynssystem. | sin meddelelse fra maj 2009 uddybede
Kommissionen sine ideer og foreslog:

— Oprettelse af et europadsk finanstilsynssystem (ESFS) bestdende af et netvagk af nationale
finanstilsyn, som samarbejder med nye europadske tilsynsmyndigheder (ESA'er), der
etableres ved at omdanne de eksisterende europadske tilsynsudvalg® til en europadsk
banktilsynsmyndighed (EBA), en europadsk tilsynsmyndighed for forsikrings- og
arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) og en europadsk vaerdipapirtilsynsmyndighed
(ESMA) for derved a kombinere fordelene ved et overordnet europaask
finanstilsynssystem med ekspertisen hos de lokale mikrotilsynsmyndigheder, som er
todtest pa de institutioner, der opererer inden for deres retsomrader.

— Oprettelse af et europadsk udvalg for systemiske risici (ESRB), der skal overvage og
vurdere potentielle trusler mod den finansielle stabilitet som falge af makrogkonomiske
udviklinger og udviklingen inden for det finansielle system som helhed. Til dette formdl vil
ESRB etablere et system for tidlig varding af systemiske risici, som er under opsgjling, og
om nedvendigt fremsaette anbefalinger til tiltag, der skal fjerne disserisici?.

| meddelelsen blev det endvidere konkluderet, at hvis ESFS skal kunne arbejde effektivt, vil
der vaare behov for aandringer af lovgivningen om finansielle tjenesteydelser, navnlig for at
fastlasgge et passende anvendel sesomrade for de mere generelle befgjelser, der er omhandlet i
de enkelte forordninger om oprettelse af myndighederne, og sikre et sed mere harmoniserede
finansielle regler ved at udnytte muligheden for at udarbejde udkast til tekniske standarder og
om ngdvendigt lette udveksling af oplysninger om tilsyn pa mikroplan.

2. H@RING AF INTERESSEREDE PARTER

Der blev afholdt to dbne haringer i forbindelse med udarbejdelsen af disse forslag. Efter
rapporten fra ekspertgruppen pa hgjt niveau under forssade af Jacques de Larosiére og
offentliggerelsen af Kommissionens meddelelse af 4. marts 2009 afholdt Kommissionen farst
en hering fra den 10. marts til den 10. april 2009, hvorfra svarene indgik i meddelelsen om

Det Europadske Banktilsynsudvalg (CEBS), Det Europadske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger (CEIOPS) og Det Europadske Vaadipapirtilsynsudvalg (CESR).

Det bar bemagkes, at denne begrundelse fokuserer pd forslagene om at etablere det europadske
finanstilsynssystem ved at omdanne de eksisterende europadske tilsynsudvalg til europaaske
tilsynsmyndigheder. Forslaget til oprettelse af ESRB er genstand for en separat begrundel se.

DA



DA

finansielt tilsyn i Europa, der blev offentliggjort den 27. maj 2009. En sammenfatning af
svarene fra offentligheden findes p&

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/finsupervision/summary en.pdf.

Dernaest afholdt Kommissionen fra den 27. mg til den 15. juli 2009 en anden haringsrunde,
hvorved alle interesserede parter blev opfordret til at fremssdte bemaakninger til de mere
detaljerede reformer, som blev fremlagt i meddelelsen af 27. maj 2009 om finansielt tilsyn i
Europa. | sterstedelen af de modtagne svar blev der givet udtryk for en positiv holdning til de
fores dede reformer med bemaakninger til detaljerede elementer i det foresldede ESRB og
ESFS. En sammenfatning af svarene fra offentligheden findes pa

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/fin_supervision_may/replies_su
mmary_en.pdf.

Den 23. september 2009 blev der endvidere offentliggjort et arbejdsdokument fra
Kommissionens tjenestegrene med en oversigt over de omréder, hvor det kan blive
nadvendigt at foretage aandringer i sektorspecifik lovgivning.

3. K ONSEKVENSANALYSE

Kommissionens meddelelse fra mgj om finansielt tilsyn i Europa blev ledsaget af en
konsekvensanalyse med de vigtigste politikmodeller for oprettelse af ESFS og ESRB.
Forslagene ledsages af endnu en konsekvensanalyse, hvori der foretages en mere detaljeret
gennemgang af politikmodellerne. Den anden konsekvensanalyse omfattede en vurdering af
politikmodellerne for passende befgjelser til myndigheden med henblik pa at arbejde i retning
af et enkelt ssg harmoniserede regler, og i konklusionen hed det, at disse befgjelser bar
begramses til de omréder, der skal defineresi fremtidig sektorspecifik lovgivning, og sadanne
potentielle omrader blev fastlagt. N& myndighederne selv udarbejder udkast til tekniske
standarder, bar de ogsa foretage en passende analyse af eventuelle dermed forbundne
omkostninger og fordele samt hegre beregrte parter, inden udkastene forelasgges
Kommissionen.

Den anden konsekvensanalyse findes pa K ommissionens websted.

4, FORSLAGETSRETLIGE ASPEKTER

Da det er ngdvendigt at indfare andringer i eksisterende direktiver for at skabe et sat fadles
regler, er et aandringsdirektiv derfor det mest hensigtsmasssige instrument. Naavagende
direktiv ber have samme retsgrundlag som de direktiver, der aandres.

5. BUDGETM £SSIGE KONSEK VENSER

Forslaget har ingen konsekvenser for fadlesskabsbudgettet.
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6. N/ARMERE REDEG@REL SE FOR FORSLAGET

Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen tre forslag til forordninger, dvs. til en
forordning om oprettelse af en europaask banktilsynsmyndighed, en forordning om oprettelse
af en europadsk tilsynsmyndighed for forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger og en
forordning til oprettelse af en europadsk vaardipapirtilsynsmyndighed®. Som falge af naavnte
forordninger — og for at ESFS kan arbejde effektivt — er det nadvendigt at foretage aandringer
i den sektorspecifikke lovgivning. De omrader, hvor det foreslas at foretage amndringer, kan
mere eller mindre opdelesi falgende kategorier:

e Definition af et passende anvendelsesomréde for tekniske standarder som et yderligere
middel til harmonisering af tilsyn og med henblik pa at udarbejde et st fadles regler.

e Passende indarbejdning af myndighedens mulighed for at sikre afbalanceret bilaeggelse af
tvister inden for de omrdder, hvor fadles beslutningsprocesser allerede indgar i
sektorspecifik lovgivning.

e Generelle eendringer, som er fadles for det meste af den sektorspecifikke lovgivning og
nadvendige for, at direktiverne kan fungere i forbindelse med nye myndigheder; det drejer
sig f.eks. om at aendre niveau 3-udvalgene til de nye myndigheder og sikre, at der findes
passende kanaler til udveksling af oplysninger.

Med naarvaarende aandringsdirektiv foreslds det at aandre falgende lovgivning:

e direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF om kapitalkrav

e direktiv 2002/87/EF om finansielle konglomerater

e direktiv 2003/41/EF om arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser

e direktiv 2003/6/EF om markedsmisbrug

o direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter

e direktiv 2003/71/EF om prospekter

o direktiv 1998/26/EF om endelig afregning

e direktiv 2004/109/EF om gennemsigtighed

e direktiv 2005/60/EF om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge

e direktiv 2009/65/EF om institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer.

Efter direktivets offentliggerel se fremsadter Kommissionen eventuelt ogsa yderligere forslag
til andring af Solvens I1-direktivet, som er ved at blive faadigbehand|et.
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6.1. Tekniske standarder

| de fordag til en forordning om oprettelse af en europaask banktilsynsmyndighed, en
forordning om oprettelse af en europaask tilsynsmyndighed for forsikringss og
arbejdsmarkedspensionsordninger og en forordning til oprettelse af en europadsk
vadipapirtilsynsmyndighed, som Kommissionen vedtog den 23. september 2009, hedder det,
at myndighederne kan udarbejde tekniske standarder inden for de omrader, som er naamere
angivet i sektorspecifik lovgivning. Felgende grundprincipper lasgges til grund for
identifikation af omrader, som er omfattet af tekniske standarder:

e Tekniske aspekter: de udvalgte omréder er rent tekniske omrader, hvor det bedst
overlades til tilsynseksperter at udvikle standarder. Det er omrader, som ikke indebaarer
politiske beslutninger.

e Praktiske aspekter/samarbe dsprocedurer: det drejer sig om praktiske aspekter, f.eks.
procedurer for udveksling af oplysninger, som kan forbedre samarbejdet mellem
tilsynsmyndigheder, og som er af direkte betydning for de involverede myndigheder. Disse
omrader bar kun omfatte aspekter, hvor en fadles tilgang eller forudsigelighed vil veare til
fordel for ale de bergrte parter.

e Fleksibilitet: her er der tale om omrader, hvor det er vigtigt at have tilstraskkelig teknisk
fleksibilitet til at kunne reagere hurtigt pa den fremtidige markedsudvikling, eller hvor det
ikke er nadvendigt at foretage aandringer omgaende, men er nadvendigt at have mulighed
for eventuelt at kunne gare det senere.

e Nadvendighed: der er kun taget hensyn til omréder, hvor detaljerede, konsekvente
tekniske regler er en forudssgning for at sikre finansiel stabilitet, beskyttelse af indskydere,
forsikringstagere og investorer, markedernes effektivitet og integritet eller for at styrke det
indre marked.

| praksis kan de omréder, som er omfattet af tekniske standarder, opdelesii tre kategorier. Der
kan for det ferste udvikles standarder inden for omrader, hvor der er behov for detaljerede,
metodol ogiske eller kvantitative standarder for at sikre konsekvent anvendelse af visse regler,
og hvor der normalt er mindre behov for tilsyn. For det andet inden for omrader, hvor det ville
vage en fordel med en fadles tilgang til indberetning eller offentliggerel se, f.eks. med henblik
pa at lette arbejdet i retning af et ensartet indberetningsformat i banksektoren inden udgang af
2012. Endelig inden for omrader, hvor det ville vagre til fordel for tilsynsmyndighederne med
en konsekvent tilgang til samarbejde, bl.a. i forbindelse med risikovurdering og udveksling af
oplysninger, f.eks. i situationer, hvor det ville vaare til fordel for tilsynsmyndighederne for
filialer i vaatdandet med et konsekvent minimum af oplysninger fra tilsynsmyndighederne i
hjemlandet.

| tilleeg til de omrader, der er identificeret i naavagende direktiv, overvejer Kommissionen
0gsa, om der ber gives yderligere befgjelser i forbindelse med tekniske standarder inden for
visse omrader — navnlig vaardipapirer — som er omfattet af niveau 2-regler, der er vedtaget pa
grundlag af befgjelser tillagt Kommissionen i henhold til niveau 1-instrumenter, for at
fastlaegge betingelserne for naevnte reglers anvendelse uden at supplere de bergrte niveau 1-
og 2-instrumenter. S&danne yderligere aandringer ville navnlig vedrare direktiv 2003/6/EF,
2003/71/EF og 2004/39/EF og kunne, sammen med forslag til aadringer af Solvens I1-
direktivet, udgare et andet sakaldt omnibusdirektiv.
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6.2. Bilaeggelse af tvister mellem nationale tilsynsmyndigheder

| forordningerne om oprettelse af de europadske tilsynsmyndigheder foreslds der indfaert en
mekanisme, som skal sikre, a de relevante nationale tilsynsmyndigheder tager beherigt
hensyn til andre medlemsstaters interesser samt til det europadske systems palidelighed og
stabilitet som helhed.

De fleste tvister mellem tilsynsmyndigheder er stort set fuldt omfattet af forordningen, og der
er ikke behov for konsekvensaandringer af den sektorspecifikke lovgivning. Men inden for de
omrader, hvor der allerede er mulighed for at anvende en form for ikke-bindende masgling,
eller hvor der er tidsfrister for fadles beslutninger, truffet af en eller flere tilsynsmyndigheder,
vil det vame ngdvendigt at foretage aadringer for pa passende méde at inkorporere
myndighedernes mulighed for at bilaggge tvister. S&danne andringer bar have til formd at
sikre klare bestemmelser om den fadles beslutningstagning og minimal indgriben heri, samt
endvidere, at myndighederne om nagdvendigt kan bilagyge tvister.

6.3. Generelle endringer

Der ber foretages konsekvensamdringer inden for en raskke omréder. ZAndringerne, som er
fadles for det meste af den sektorspecifikke lovgivning og en forudssgning for, at direktiverne
kan fungere i forbindelse med de nye myndigheder, er beskrevet i det falgende:

Overtagel se af de nuvaarende niveau 3-udvalgs opgaver

For at sikre, at de nye myndigheder kan viderefgre niveau 3-udvalgenes nuvaarende opgaver
gnidningsl ast, aandres falgende betegnelser i alle ovennaevnte direktiver saledes:

Det Europad ske Banktilsynsudvalg aandres til Den Europaa ske Banktilsynsmyndighed,

Det Europaaske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger aandres
til Den Europad ske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbedsmarkedspensionsordninger

Det Europaaske  Vaadipapirtilsynsudvalg andres il Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed.

Krav om samarbejde og udveksling af oplysninger med ESA'erne

Det nye tilsynssystem vil kreeve, at nationale tilsynsmyndigheder indgar i et teg samarbejde
med de europadaske myndigheder. De bar navnlig modtage tilstragkkelige oplysninger fra de
nationale tilsynsmyndigheder til at kunne varetage deres opgaver i henhold til forordningen.

Om nadvendigt stilles der ssalige krav i sektorspecifik lovgivning om udveksling af
oplysninger med henblik pa at fremme ovenstaende. ZAndringer af den relevante lovgivning
tydeligger nationale tilsynsmyndigheders forpligtelse til at tilvejebringe dels de oplysninger,
der er ngdvendige for a kunne varetage myndighedernes opgaver, dels passende
informationskanaler for at sikre, at der ikke findes retlige hindringer for kravet om udveksling
af oplysninger i forordningerne om myndighedernes oprettel se.

En international og radgivende rolle

ESA'erne vil kunne fungere som nyttige kontaktpunkter for tilsynsmyndigheder i tredjelande.
Uden at det bergrer de europaaske institutioners befgjelser, vil de i denne forbindelse kunne
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indgd administrative aftaler med internationale organisationer og forvaltningerne i
tredjelande. ESA'erne vil ogsa kunne bistd med at tradffe ligestillingsbeslutninger vedrerende
tilsynsordninger i tredjelande. Endvidere kan ESA'erne efter anmodning eller pa eget initiativ
radgive Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen eller afgive udtalelser vedrarende bl.a
tilsynsvurderinger af gramseoverskridende fusioner og overtagelser. Kommissionen ber
fastsdtte bestemmelser om yderligere beskyttelse for at sikre en pdlidelig og objektiv
vurdering af fremtidige gramseoverskridende fusioner eller overtagel ser.

Bestemmelser om at fare lister og andre aandringer

Det foreslds, at ESA'erne fér til opgave at udarbejde, offentliggere og regelmaessigt opdatere
registre og lister over finansielle aktarer i Fedlesskabet og andre vigtige emner; denne opgave
varetages pa indevagrende tidspunkt af de enkelte kompetente nationale myndigheder, dvs. de
farer registret over ale investeringsselskaber, jf. MiFID-direktivets artikel 5, stk. 3, eller
listen over regulerede markeder, jf. MiFID-direktivets 47. En konsolideret liste eller et
konsolideret register over de enkelte kategorier af finansielle akterer i Fadlesskabet kan
fremme gennemsigtigheden og afspejler bedre det indre finansielle marked.
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2009/0161 (COD)
Fordag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV

om andring af direktiv 1998/26/EF, 2002/87/EF, 2003/6/EF, 2003/41/EF, 2003/71/EF,
2004/39/EF, 2004/109/EF, 2005/60/EF, 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2009/65/EF for sa vidt
angar de befgjelser, der er tillagt Den Europaegiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europaask Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbedsmarkedspensionsor dninger og
Den Europaaske Veerdipapirtilsynsmyndighed

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaaske Fadlesskab, saalig artikel 44,
artikel 47, stk. 2, artikel 55 og artikel 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen’,

under henvisning til udtalelse fra Det Europad ske @konomiske og Sociale Udvalg®,
under henvisning til udtalelse fra Den Europadske Centralbank®,

efter proceduren i traktatens artikel 2517, og

ud frafelgende betragtninger:

D Finanskrisen i 2007/2008 afsarede store mangler i det finansielle tilsyn, bade i
bestemte tilfadde og i det finansielle system som helhed. De nationale tilsynsmodeller
har ikke vazet tilpasset den nuvagende situation pa de integrerede og indbyrdes
sammenhangende finansielle markeder i Europa, hvor mange finansvirksomheder
driver forretning pa tveas af gramserne og udbyder finansielle tjenesteydelser il
virksomheder og forbrugere. Krisen afslgrede mangler inden for samarbejde,
koordinering, konsekvent anvendelse af fadlesskabslovgivningen og tilliden mellem
de national e tilsynsmyndigheder.

()] | en af Kommissionen rekvireret rapport, der blev offentliggjort den 25. februar 2009,
og udarbejdet af en ekspertgruppe pa hgjt niveau under forseade af Jacques de
Larosiere, konkluderes det, at det er ngdvendigt at styrke tilsynssystemet for at
nedsadte risikoen for og omfanget af kommende finanskriser. Det anbefales derfor heri
at indf@re omfattende reformer af tilsynet med Fadlesskabets finanssektor. Det fremgar
endvidere af ekspertgruppens rapport, at der ber oprettes et europadsk
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

finanstilsynssystem, der omfatter tre europadske tilsynsmyndigheder, en myndighed
for banksektoren, en for veadipapirsektoren og en for forsikringss og
arbejdsmarkedspensionsordninger, ligesom der bar oprettes et europadsk udvalg for
systemiskerisici.

| sin meddelelse af 4. marts 2009 "Fremdrift i den europadske genopretning® foresl&r
Kommissionen, at der fremlaggges et lovgivningsudkast til oprettelse af et europadsk
finanstilsynssystem, og i sin meddelelse af 27. maj 2009 "Finansielt tilsyn i Europa'®
ger Kommissionen naamere rede for, hvordan et sadant nyt tilsynssystem kan
udformes.

Det Europadske Rad anbefalede i sine konklusioner af 19. juni 2009, at der blev
oprettet et europadsk finanstilsynssystem, der omfatter tre nye europadske
tilsynsmyndigheder. Formalet med systemet er at forbedre kvaliteten og konsistensen i
det nationale tilsyn, styrke kontrollen med graanseoverskridende koncerner og indfere
et fadles europadsk regelsad for alle finansieringsinstitutter i det indre marked. Det
understreges, at de europadske tilsynsmyndigheder ogsa ber have tilsynsbefgjelser
vedragrende kreditvurderingsbureauer, og Kommissionen opfordres til at udarbejde
konkrete fordag til, hvordan det europaaske finanstilsynssystem kan spille en vigtig
rollei krisesituationer.

Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen forslag til tre forordninger om
oprettelse af det europadske finanstilsynssystem, herunder om oprettelse af de tre
europad ske tilsynsmyndigheder.

Hvis det europadske finanstilsynssystem skal fungere effektivt, er det nadvendigt at
foretage amndringer 1 fadlesskabslovgivningen inden for de tre myndigheders
aktivitetsomrade. Andringerne vedrarer fastlasggelsen af omfanget af visse af de
europadaske tilsynsmyndigheders befgjelser, integration af visse befgjelser i
eksisterende processer oprettet ved relevant fadlesskabslovgivning og andringer, som
skal sikre en gnidningsfri og effektiv virkemade i forbindelse med det europadske
finanstilsynssystem.

Oprettelsen af de tre europaaske tilsynsmyndigheder (ESA) ber felges op med
udarbejdelse af et enkelt sagt harmoniserede regler for at sikre ensartet anvendelse og
sdledes bidrage til et mere effektivt indre marked. | henhold til forordningerne om
omrettelse af ESFS kan de europadske tilsynsmyndigheder udarbejde udkast til
tekniske standarder pa de omrader, der specifikt er fastsat i den relevante lovgivning,
som forelagges Kommissionen til vedtagelse ved hjadp af forordninger eller
afgarelser. Den relevante lovgivning ber definere inden for hvilke omrader, de
europadske tilsynsmyndigheder har befgjelse til at udarbejde udkast til tekniske
standarder.

Der bgr vage en rimelig balance mellem fastlasggelsen af anvendelsesomréder for
tekniske standarder og udarbejdelsen af et enkelt ssa harmoniserede regler, og
reguleringen ber ikke blive ubeherigt kompliceret. Kun de omrader bar udvadges,
hvor konsekvente tekniske regler vil bidrage vaesentligt til finansiel stabilitet,

KOM(2009) 114 endelig.
KOM(2009) 252 endelig.
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9)

(10)

(11)

(12)

beskyttelse af indskydere, forsikringstagere og investorer samt markedernes
effektivitet og integritet og fjerne konkurrenceforvridninger og risici  for
regelarbitrage.

Omrader, der er omfattet af tekniske standarder, ber vaae rent tekniske omrader, hvor
der er behov for tilsynseksperter til at udvikle standarderne. De tekniske standarder bar
fastlaagge betingelserne for anvendelse af de regler, der indgdr i grundlasggende
instrumenter, som Europa-Parlamentet og Radet har vedtaget, og eventuelt i
Kommissionens gennemfarelsesforanstaltninger, uden at aandre ikke-vessentlige
bestemmelser i disse retsforskrifter, bl.a. ved at fjerne nogle af disse bestemmelser
eller ved at supplere retsforskriften ved at tilfgie nye ikke-vaesentlige bestemmelser.
Tekniske standarder bar derfor ikke indebage politikvalg. Tekniske standarder, som
skal fastlagge betingelserne for anvendelse af en gennemfarelsesforanstaltning fra
Kommissionens  side, bar  forst udarbejdes, nar Kommissionens
gennemferelsesforanstaltning er vedtaget. | visse tilfadde, hvor Kommissionen pa
indevagende tidspunkt har befgjelse til at vedtage gennemfarelsesforanstaltninger i
overensstemmelse med udvalgsprocedurer, jf. Radets afgerelse 1999/468/EF af 28.
juni 1999 om faststelse af de naamere vilkdr for udevelsen a de
gennemferelsesbefgjelser, der tillagges Kommissionen™, og indholdet i disse
gennemfarelsesforanstaltninger er begramset til at fastssdte betingelserne for
anvendelse af regler, som indgar i de grundlasggende instrumenter, som ikke kraever
yderligere supplering, er det af konsekvenshensyn passende at indfare den procedure
for vedtagelse af tekniske standarder, der er omhandlet i artikel 7 i forordning (EF) nr.
..l...[EBA],nr....[... [ESMA] og nr. .../... [EIOPA].

| forordningerne om oprettelse af ESFS hedder det, at inden de europadske
tilsynsmyndigheder forelasgger tekniske standarder for Kommissionen, ber de, hvis
det er hensigtsmaessigt, gennemfere dbne offentlige hegringer om dem og foretage en
anayse af de potentielle omkostninger og fordele herved.

Forordningerne om oprettelse af ESFS omhandler en mekanisme til bilagygelse af
tvister mellem kompetente nationale myndigheder. Er en kompetent myndighed uenig
i en anden kompetent myndigheds tiltag eller mangel pa tiltag - med hensyn til
fremgangsmade eller indhold - pa omrader, hvor lovgivningen kreever samarbejde,
koordinering eller fadles beslutningstagning mellem kompetente myndigheder i flere
medlemsstater, kan de europadske tilsynsmyndigheder efter anmodning fra en eller
flere af de bergrte kompetente myndigheder bista disse myndigheder med at na til
enighed inden for en tidsfrist, som de europad ske tilsynsmyndigheder har fastsat under
hensyntagen til eventuelle relevante frister i den relevante lovgivning samt til sagens
kompleksitet og mere eller mindre hastende karakter. Fortsadter en sadan tvist, kan de
europad ske tilsynsmyndigheder bilasgge den.

Den bestemmelse i forordningerne om oprettelse af ESFS, som giver mulighed for
bilaeggel se af tvister, kraever stort set ikke nogen konsekvensandringer i den relevante
lovgivning. Men inden for de omrader, hvor der allerede er indfart en form for ikke-
bindende maggling i den relevante lovgivning, eller hvor der er fastsat tidsfrister for
fadles bedutninger, som skal tredfes af en eller flere kompetente nationae
myndigheder, er det ngdvendigt at foretage aandringer for at sikre gennemsigtighed og
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

minimal indgriben i proceduren for fadles beslutningstagning, men ogsa om
nadvendigt, for at sikre at de europad ske til synsmyndigheder kan bilasgge tvister.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut™ omhandler magling eller fadles
beslutninger for sa vidt angdr identifikation af vigtige filialer med henblik pa
medlemskab af tilsynskollegier, validering af modeller og vurdering af koncernrisici.
Inden for alle disse omréder bar det ved aandringer klart tilkendegives, at i tilfadde af
tvister i den angivne tidsperiode kan Den Europad ske Banktilsynsmyndighed bilasgge
tvisten ved at anvende den procedure, der er beskrevet i forordning .../... [EBA].
Denne tilgang viser tydeligt, at tvister kan bilaayges og samarbejdet styrkes, inden der
tredffes endelig afgarel se, eller en ingtitution geres bekendt med en sadan.

For at sikre, at de nye europad ske tilsynsmyndigheder videreferer niveau 3-udvalgenes
nuvagende opgaver gnidningsigst, bar henvisninger i hele den relevante lovgivning til
Det Europad ske Banktilsynsudvalg, Det Europadske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger og Det Europsaske Vaadipapirtilsynsudvalg
aandres til henvisninger til henholdsvis Den Europadske Banktilsynsmyndighed, Den
Europadsk Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europada ske Vaadipapirtilsynsmyndighed.

Det nye tilsynssystem, der oprettes via ESFS, vil kreeve, a nationale
tilsynsmyndigheder indgar i et tagt samarbejde med de europad ske tilsynsmyndigheder.
AEndringer af den relevante lovgivning bar sikre, at der ikke findes retlige hindringer
for kravet om udveksling af oplysninger i Kommissionens forslag til forordninger om
oprettelse af de europaaske tilsynsmyndigheder.

| Kommissionens fordag til forordninger om oprettelse af ESFS hedder det, at de
europadske tilsynsmyndigheder kan udvikle kontakter med tilsynsmyndigheder fra
tredjelande og medvirker ved udarbejdelsen af ligestillingsbeslutninger vedrgrende
tilsynsordninger i tredjelande. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af
21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter'? og direktiv 2006/48/EF bear
andres for at give de europadske tilsynsmyndigheder mulighed for at indga
samarbejdsaftaler med tredjelande og udveksle oplysninger, forudsat at nsevnte
tredjelande kan sikre, at tavshedspligten overholdes.

En enkelt konsolideret liste eller et enkelt konsolideret register over de enkelte
kategorier af finansielle aktarer i Fadlesskabet, som de enkelte nationale kompetente
myndigheder pa indevaende tidspunkt har pligt til at udarbejde, vil forbedre
gennemsigtigheden og afspejle det indre finansielle marked bedre. De europaaske
tilsynsmyndigheder bgr have pligt til at udarbede, offentliggere og regelmaessigt
opdatere registre og lister over finansielle aktarer i Fadlesskabet. Det drger sig om
listen over godkendelser af kreditinstitutter udstedt af nationale tilsynsmyndigheder.
Det drgjer sig ogsd om registret over ale investeringsselskaber og listen over
regulerede markeder i henhold til direktiv 2004/39/EF. Pa samme made bgr Den
Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed have pligt til at udarbejde, offentliggere og
regelmaessigt opdatere listen over godkendte prospekter og godkendel sescertifikaterne
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(18)

(19)

(20)

i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003
om det prospekt, der skal offentliggeres, nar vaardipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel, og om andring af direktiv 2001/34/EF™.

Inden for de omrader, hvor myndighederne er forpligtet til at udarbejde udkast til
tekniske standarder, ber disse udkast til tekniske standarder forlasgges Kommissionen
senest tre &r efter myndighedernes oprettel se.

Malene for dette direktiv, nemlig at forbedre det indre markeds virkemade gennem et
hgjt, effektivt og konsekvent regulerings- og tilsynsniveau, at beskytte indskydere,
investorer og modtagere og dermed virksomheder og forbrugere, at sikre de finansielle
markeders integritet, effektivitet og ordnede virkemade, at opretholde det finansielle
systems stabilitet og styrke den internationale koordinering af tilsyn, kan ikke i
tilstraskkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa grund af handlingens
omfang bedre gennemfares pa fadlesskabsplan; Fedlesskabet kan derfor tradffe
foranstaltninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel
5. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nesvnte artikel, gar dette
direktiv ikke ud over, hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig
afregning i betalingssystemer og vaadipapirafviklingssystemer™*, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansiet
konglomerat og om aandring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQDF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF og 2000/12/EF", Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2003/6/EF af 28.
januar 2003 om insiderhandel og kursmanipulation (markedsmisbrug)®, Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv. 2003/4VEF a 3. juni 2003 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed’, direktiv
2003/71/EF, direktiv 2004/39/EF, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i
forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vaardipapirer er optaget til handel pa
et reguleret marked, og om aandring af direktiv 2001/34/EF*®, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvaskning af penge og finansiering af
terrorisme'®, Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om
adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut®®, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringssel skabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag” og Directive 2009/65/EC of the European
Parliament and of the Council of ... concerning Undertakings for Collective
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Investment in Transferable Securities (UCITS)?, bgr derfor andres i
overensstemmel ser hermed -

UDSTEDT FZLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Aendringer af direktiv 1998/26/EF

| direktiv 1998/26/EF foretages felgende aandringer:
1) Artikel 6, stk. 3, affattes sdledes:

"3. Den i stk. 2 omhandlede medlemsstat underretter straks de gvrige medlemsstater
og Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed, der blev oprettet ved Europa
Parlamentets og R&dets forordning.../...”, og meddeler myndigheden ale de
oplysninger, som er ngdvendige for, at den kan varetage sine opgaver."”

2) Artikel 10, stk. 1, ferste afsnit, affattes sil edes:

"Medlemsstaterne angiver, hvilke systemer og respektive systemansvarlige der skal
omfattes af dette direktiv, og anmelder disse til Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed og meddeler den, hvilken myndighed de har gjort
ansvarlig, jf. artikel 6, stk. 2. Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed
offentligger disse oplysninger pa sit websted."

Artikel 2
AEndringer af direktiv 2002/87/EF

| direktiv 2002/87/EF foretages falgende aandringer:
1) | artikel 4 foretages falgende andringer:
a)  Artikel 2 affattes sdledes:

"Den koordinator, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 10, underretter
modervirksomheden i spidsen for en gruppe €eller, hvis der ingen modervirksomhed
er, den regulerede enhed med den starste balancesum i den mest betydningsfulde
finansielle sektor inden for en gruppe om, at gruppen er identificeret som et finansielt
konglomerat, og om udpegningen af koordinatoren. Koordinatoren underretter ogsa
de kompetente myndigheder, der har meddelt koncernens regulerede enheder
tilladelse, og de kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor det blandede
finansielle holdingselskab har sit hovedkontor, samt Det Feadles Udvalg af
Europaaske Tilsynsmyndigheder nedsat i henhold til artikel 42 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning .../..., forordning .../... og forordning .../...%* (i
det falgende benaevnt "det fadles udvalg").”

2 EUTLI[..]a[...],s[...].
23 EUTL[..]&a[...],s.[...].
24 EUTL[..]&a[...],s.[...].
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2)

3)

4)

5)
6)

b) Falgendeindsadtes som stk. 3:

"3. Det fadles udvalg offentligger listen over identificerede finansielle
konglomerater og holder listen opdateret.”

Artikel 18, stk. 1, affattes sdledes:

"Uden at det bergrer sektorreglerne, verificerer de kompetente myndigheder i det i
artikel 5, stk. 3, omhandlede tilfedde, om de regulerede enheder, hvis
modervirksomhed har hovedkontor uden for Fadlesskabet, er underlagt tilsyn af et
tredjelands kompetente myndighed svarende til bestemmelserne i dette direktiv om
det supplerende tilsyn med regulerede enheder som omhandlet i artikel 5, stk. 2.
Verifikationen foretages af den kompetente myndighed, dvs. koordinatoren, hvis
kriterierne i artikel 10, stk. 2, fandt anvendelse, efter anmodning fra
modervirksomheden eller en af de regulerede enheder, der har faet meddelt tilladelse
i Fadlesskabet, eller pa eget initiativ. Denne kompetente myndighed hgrer de avrige
relevante kompetente myndigheder og tager hensyn til ale gaddende retningdlinjer
udarbejdet af det fadles udvalg i overensstemmelse med artikel 21a, stk. 2. Med
henblik herpa harer den kompetente myndighed det fadles udvalg, inden der tradffes
en afgarelse.”

Titlen pakapitel 111 inden artikel 20 aandrestil:
"BEFZJELSER OG UDVALGSPROCEDURER"
| artikel 20, stk. 1, indsadtes falgende punktum:

"Disse foranstaltninger omfatter ikke fastssdtelsen af betingelserne for anvendel se af
de bestemmel ser, som genstand for dei artikel 21a opfarte punkter.”

Artikel 21, stk. 5, udgar.

Falgende indsadtes som artikel 21a:

"Artikel 21a
Tekniske standarder

For at skre ensartet anvendelse af dette direktiv kan de europaaske
tilsynsmyndigheder i henhold til artikel 42 i forordning .../... [EBA], forordning
...I... [EIOPA] og forordning .../... [ESMA] udarbgde udkast til tekniske
standarder vedrgrende:

a) artike 2, stk. 11, for at fastsadte betingelserne for anvendelse af artikel
17 i R&dets direktiv 78/660/EQFZ i forbindel se med naarvagrende direktiv

b) artikel 2, stk. 17, for at fastssdte betingelserne for anvendelse af
procedurerne til definition af "relevante kompetente myndigheder”

25
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c) artikel 3, stk. 5, for at fastsadte betingelserne for anvendelse af de
alternative parametre til identifikation af et finansielt konglomerat

d) artikel 6, stk. 2, for a fastsadte betingelserne for anvendelse af de
beregningsmetoder, der er opstillet i bilag I, del 11, jf. dog artikel 6, stk. 4

e) artikel 7, stk. 2, for at fastlasgge den metode, der skal anvendes til at
skre, a de elementer, der e omfattet af definitionen af
"risikokoncentrationer”, underlaggges den i andet afsnit omhandiede
til synsmaessige overvagning

f)  artike 8, stk. 2, for at fastlasggge den metode, der skal anvendes til at
sikre, at de elementer, der er omfattet af definitionen af "transaktioner
inden for en gruppe”, underlaggges den i tredje afsnit omhandlede
til synsmaessige overvagning.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA], forordning .../...
[EIOPA] og forordning .../... [ESMA].

Det fadles udvalg kan opstille generelle retningslinjer med hensyn til, om
tredjelandes kompetente myndigheders ordninger for supplerende tilsyn kan
forventes at opfylde malsagningerne for det supplerende tilsyn som fastlagt i dette
direktiv i relation til regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som har en
virksomhed i spidsen med hovedkontor uden for Fadlesskabet.

Det fadles udvalg reviderer Igbende sddanne retningslinjer og tager hensyn til alle
aandringer i det supplerende tilsyn, der foretages af relevante kompetente
myndigheder."

Artikel 3
AEndringer af direktiv 2003/6/EF

| direktiv 2003/6/EF foretages fal gende aandringer:

1)

2)

Artikel 16, stk. 2, fjerde afsnit, affattes sdledes:

"Uden at det bergrer bestemmelserne i traktatens artikel 226, kan en kompetent
myndighed, hvis anmodning om oplysninger ikke efterkommes inden for en rimelig
frist, eller hvis anmodning om oplysninger afvises, indbringe den manglende
efterkommelse for Den Europadske Vaardipapirtilsynsmyndighed, som blev oprettet
ved Europa-Parlamentets og Ré&dets forordning .../...%*, og som kan handle i
overensstemmelse med de befgjelser, der er tillagt myndigheden ved nasevnte
forordning."

Artikel 16, stk. 4, femte afsnit, affattes saledes:

26
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3)

"En kompetent myndighed, hvis anmodning om at indlede en underseggelse eller om
tilladelse til, at dens embedsmaand kan ledsage den udenlandske myndigheds
embedsmamnd, ikke efterkommes inden for en rimelig frist eller afvises, kan, uden at
det bergrer bestemmelserne i traktatens artikel 226, indbringe den manglende
efterkommelse for Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed, som kan handle i
overensstemmelse med de befgjelser, der er tillagt myndigheden ved nasevnte
forordning .../... [ESMA]."

Artikel 16, stk. 5, affattes sdledes:

"For at gkre ensartet anvendelse af stk. 2 og 4 kan Den Europasdaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastsadte betingelserne for anvendelse i forbindelse med anmodninger om
udveksling af oplysninger og gramseoverskridende kontrolundersggel ser.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 4
AEndringer af direktiv 2003/41/EF

| direktiv 2003/41/EF foretages felgende aandringer:

1)

2)

| artikel 13 foretages fglgende aandringer:
a) Dennuvagende tekst bliver til stk. 1.
b) Felgende indsadtes som stk. 2:

"2. For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv udarbgder Den Europadske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger, som blev
oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning .../...%", udkast til tekniske
standarder vedrgrende oplysninger, som indgives til de kompetente myndigheder.
Myndigheden forelasgger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EIOPA]."

| artikel 20 indsedtes falgende som stk. 11:

"11. For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv udarbejder Den Europadske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger udkast til
tekniske standarder og opstiller for hver enkelt medlemsstat bestemmelser af
tilsynsmaessig karakter, der er relevante for arbejdsmarkedspensionsordninger, som
ikke er omfattet af henvisningen til national social- og arbegjdsmarkedslovgivning i
stk. 1. Myndigheden forelagger sine udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014.
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Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EIOPA].

Den Europadske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- 0g
Arbejdsmarkedspensionsordninger  gjourfarer regelmaessigt oplysningerne  om
naevnte lovgivning og mindst hver andet ar."

Artikel 5
Aendringer af direktiv 2003/71/EF

| direktiv 2003/71/EF foretages felgende aandringer:

1.

| artikel 8 indsadtes falgende som stk. 5:

"b. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 2 og tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder udarbejder Den Europad ske V aardipapirtilsynsmyndighed,
som blev oprettet ved Europa-Parlamentets og R&dets forordning .../... %, udkast til
tekniske standarder med henblik pa at fastlaagge betingelserne for anvendelse af de
gennemfearel sesforanstaltninger, som Kommissionen har vedtaget i henhold til stk. 4.
Myndigheden forelagger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 13 foretages falgende aandringer:
a) | artikel 2 indsedtes falgende afsnit:

"Den kompetente myndighed giver Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed
meddelelse om prospektets godkendelse samtidig med, at henholdsvis udstederen,
udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret
marked, f&r meddel el se om denne godkendelse."

b)  Artikel 5 affattes sdledes:

"5. Hjemlandets kompetente myndighed kan beslutte at henvise godkendelsen af et
prospekt til den kompetente myndighed i en anden medlemsstat, forudsat at det
meddeles Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed og den kompetente
myndighed giver sit tilsagn hertil. Henvisningen meddeles udstederen, udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, inden
for tre arbejdsdage efter datoen for hjemlandets kompetente myndigheds afgarel se.
Deni stk. 2 omhandlede frist finder anvendel se fra samme dato."

| artikel 14 indsadtes falgende som stk. 4a

"4a. Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed skal pa sit netsted offentliggare
en liste over prospekter, der er godkendt i overensstemmelse med artikel 13,
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herunder i givet fald et hyperlink til det offentliggjorte prospekt pa netstedet for
hjemlandets kompetente myndighed eller pd udstederens eller det regulerede
markeds netsted. Den offentliggjorte liste opdateres |gbende og forbliver pa netstedet
i en periode pa mindst 12 maneder."

| artikel 16 indsadtes falgende som stk. 3:

"3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og tage hensyn til den tekniske
udvikling pa de finansielle markeder udarbejder Den Europadske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger udkast til tekniske standarder
med henblik pa at fastlaagge betingelserne for anvendelse af kravet om tillagg til
prospektet i tilfadde af en vaesentlig ny omstaandighed, materiel fgjl eller ukorrekthed
I forbindelse med oplysningerne i prospektet. Myndigheden forelasgger sine udkast
til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 17, stk. 1, affattes sdledes:

"1. N&r der planlaggges et udbud eller en optagelse til handel pa et reguleret marked i
en eller flere medlemsstater eller i en anden medlemsstat end hjemlandet, er det
prospekt, der er godkendt i hjemlandet, samt eventuelle tillagy hertil, gyldigt for
udbud til offentligheden eller optagelse til handel i enhver medlemsstat, safremt Den
Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed og den kompetente myndighed i hvert
vaatdand har modtaget en anmeldelse i overensstemmelse med artikel 18, jf. dog
artikel 23. Vaatdandenes kompetente myndigheder foretager ikke godkendelse eller
anden administrativ behandling af prospekter."”

| artikel 18 indsedtes falgende som stk. 3 og 4:

"3. Hjemlandets  kompetente  myndighed giver Den  Europaaske
Veagdipapirtilsynsmyndighed meddelelse om prospektets godkendel sescertifikat
samtidig med, at vaatslandets kompetente myndighed far meddelelse om herom.

Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed og veatdandets kompetente
myndighed ska pa deres netsteder offentliggere en liste over
godkendel sescertifikater, der er meddelt i overensstemmelse med denne artikel,
herunder i givet fald et hyperlink til det offentliggjorte prospekt pa netstedet for
hjemlandets kompetente myndighed eller pa udstederens eller det regulerede
markeds netsted. Den offentliggjorte liste opdateres lgbende og forbliver pa
netstedernei en periode pa mindst 12 maneder.

4. For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv og tage hensyn til den tekniske
udvikling pa de finansidle  markeder kan Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder for at
fastlaagge betingelserne for anvendelse af procedurerne for anmeldelse af
godkendel sescertifikatet, kopien af prospektet, oversasdtelsen af resuméet og
eventuelletillagy til prospektet.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."
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Artikel 21, stk. 2, tredje afsnit, affattes sdledes:

"Medlemsstaterne underretter Kommissionen, Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater
om enhver ordning vedrgrende uddelegering af opgaver, herunder de ngjagtige
betingel ser for uddelegeringen.”

| artikel 22 foretages fe@lgende aandringer:
a) Artikel 3 affattes sdledes:

"3. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder kan udvekse
fortrolige oplysninger eller sende fortrolige oplysninger til Den Europsaske
Veaadipapirtilsynsmyndighed eller Det Europsaske Udvalg for Systemiske Risici.
Oplysninger udvekslet mellem kompetente myndigheder og Den Europadske
Veaadipapirtilsynsmyndighed eller Det Europsaske Udvalg for Systemiske Risici,
omfattes af den tavshedspligt, der pahviler personer, som er eler har vaget
beskadtiget hos de kompetente myndigheder, der modtager de pagaddende
oplysninger."

b) Fe@lgendeindssdtes som stk. 4:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 2 og tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder kan Den Europadske Vadipapirtilsynsmyndighed
udarbejde udkast til tekniske standarder for at fastlaagge betingelserne for samarbejde
og udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder, herunder
udarbejdelse af standardformularer og modeller for nsevnte samarbejde og
udveksling af oplysninger.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 6
AEndringer af direktiv 2004/39/EF

| direktiv 2004/39/EF foretages falgende aandringer:

1)

Artikel 5, stk. 3, affattes séledes:

"3. Medlemsstaterne opretter et register over ale investeringsselskaber. Registeret
skal vage offentlig tilgeangeligt og indeholde oplysninger om den investeringsservice
og/eller -virksomhed, investeringssel skabet har tilladelse til at udeve. Registeret skal
gjourfares | gbende.

Den Europaaske Vaxdipapirtilsynsmyndighed, som blev oprettet ved Europa-
Parlamentets og R&dets forordning ../..%°, opretter et register over ale
investeringsselskaber i Fadlesskabet. Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed
offentligger listen og ajourfarer den."

29
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2)

3)

4)

5)

6)

| artikel 7 indsadtes falgende som stk. 4:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og artikel 7, artikel 9, stk. 2-4,
artikel 10, stk. 1-2, og artikel 12 kan Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed
udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlasgge betingelserne
for anvendelse af krav og procedurer i forbindelse med tilladelse som omhandlet i
denne artikel og i artikel 7, artikel 9, stk. 2-4, artikel 10, stk. 1-2, og artikel 12.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 10a indsadtes faglgende som stk. 8:

"8. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa at
fastlaggge betingelserne for anvendelse af listen over de oplysninger, der kraevestil at
foretage en vurdering af en erhvervelse, jf. stk. 1, og proceduren for samrad mellem
de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 10, stk. 4. Myndigheden forelasgger
sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 31 indsedtes falgende som stk. 7:

"7. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel og indfere en ensartet
underretningsprocedure kan Den Europad ske V aardipapirtilsynsmyndighed udarbejde
udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastleagge betingelserne for
anvendelse af kravet om fremsendelse af oplysninger, jf. stk. 2 og 4, og proceduren
for fremsendelse af disse oplysninger, jf. stk. 3 og 6, herunder udarbejdelse af
standardformularer og modeller.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 32 indsadtes falgende som stk. 10:

"10. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og indfgre en ensartet
underretningsprocedure kan Den Europada ske V aardipapirtil synsmyndighed udarbejde
udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlesgge betingelserne for
anvendelse af kravet om fremsendelse af oplysninger, jf. stk. 2 og 4, og proceduren
for fremsendelse af disse oplysninger, jf. stk. 3, herunder udarbejdelse af
standardformularer og modeller.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

Artikel 47 affattes slledes:
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7)

8)

9)

"Artikel 47
Liste over regulerede markeder

Hver medlemsstat opstiller en liste over de regulerede markeder, som den er
hjemland for, og meddeler de g@vrige medlemsstater og Den Europasdske
Vaadipapirtilsynsmyndighed denne liste. Der skal pa samme méade gives
underretning om enhver andring | denne listee Den Europadske
Vaaditilsynsmyndighed offentligger en liste over ale regulerede markeder pa sin
hjemmeside og gjourferer den lgbende.”

| artikel 48 foretages felgende andringer:
a)  Stk. 1 affattes siledes:

"1. Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed, som skal varetage hver af
de opgaver, der er fastlagt i dette direktiv. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen, Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed og de kompetente
myndigheder i de andre medlemsstater om, hvilken kompetent myndighed der er
ansvarlig for handhaevelsen af hver enkelt opgave med angivelse af eventuel
opgavefordeling.”

b)  Stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne underretter Kommissionen, Den Europadske
Vaaditilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater om
eventuelle aftaler, der indgas med hensyn til uddelegering af hverv, herunder hvilke
ngjagtige betingelser der gadder for en sadan uddelegering.”

c)  Stk. 3 affattes sdledes:

"3. Den Europaaske Vaxditilsynsmyndighed offentligger en liste over dei stk. 1 og 2
naevnte kompetente myndigheder pa sin hjemmeside og ajourferer den | gbende.”

| artikel 53 indsadtes falgende som stk. 3:

"3. De  kompetente  myndigheder underretter Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed om, hvilke udenretslige ordninger, jf. stk. 1, der er i
kraft inden for deres kompetenceomrade.

Den Europaaske Vaaditilsynsmyndighed offentligger en liste over alle udenretdige
ordninger pa sin hjemmeside og gjourfarer den |gbende."

| artikel 56 indsadtes falgende som stk. 6:

"6. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 og 2 kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastleegge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om de kompetente
myndigheders pligt til a samarbegde i henhold til stk. 1 og indholdet af
samarbejdsaftalerne i henhold til stk. 2, herunder udarbejdelse af standardformularer
0g modeller.
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10)

11)

12)

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 57 foretages felgende aandringer:
a)  Den nuvagende tekst bliver til stk. 1.
b) Falgendeindsadtes som stk. 2:

"2. For a skre ensartet anvendelse af stk. 1 kan Den Europasdaske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastleegge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om de kompetente
myndigheders pligt til at samarbejde om tilsyn, kontrol pa stedet og undersagel ser

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 58 foretages fe@lgende aandringer:
a)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4, For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 og 2 kan Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastsodte betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om pligten til at
udveksle oplysninger, herunder ogsa udarbejdelse af standardformularer og modeller.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

b)  Stk. 5 affattes sdledes:

"Artikel 54, 58 og 63 er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed til Den
Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed, Det Europadske Udvalg for Systemiske
Risici, der blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning .../...%, til
centralbanker, Det Europad ske Centralbanksystem og Den Europad ske Centralbank i
deres egenskab af pengepolitiske myndigheder og eventuelt andre offentlige
myndigheder, der farer tilsyn med betalings- og afviklingssystemer, videregiver de
fortrolige oplysninger, der er nadvendige for, at de kan udfgre deres arbejde; der er
heller ikke noget til hinder for, at sadanne myndigheder €eller organer til de
kompetente myndigheder videregiver oplysninger, som de har brug for til at udfere
deres opgaver i henhold til dette direktiv."

| artikel 60 indsedtes falgende som stk. 4:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastsadte betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om pligten til at
konsultere andre kompetente myndigheder forud for meddelelse af en tilladelse,
herunder ogsa udarbejdelse af standardformularer og modeller.
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13)

14)

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 62 foretages felgende aandringer:
a)  Stk. 1, andet afsnit, tredje punktum, affattes saledes:

"Kommissionen og Den Europad ske Vaadipapirtilsynsmyndighed underrettes straks
om sadanne foranstaltninger."

b) Stk. 2, tredje afsnit, andet punktum, affattes saledes:

"Kommissionen og Den Europad ske Vaadipapirtilsynsmyndighed underrettes straks
om sadanne foranstaltninger."

c)  Stk. 3, andet afsnit, andet punktum, affattes saledes:

"Kommissionen og Den Europad ske Vaadipapirtilsynsmyndighed underrettes straks
om sadanne foranstaltninger."

Artikel 63, stk. 1, affattes siledes:

"1. Medlemsstaterne og Den Europadske V aadipapirtilsynsmyndighed ma kun indga
samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med de kompetente myndigheder i
tredjelande, séfremt de oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt,
der er mindst svarer til tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen af
oplysninger skal have til formdl at give disse kompetente myndigheder mulighed for
at udfare deres opgaver.

Medlemsstaterne og Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed kan videregive
personoplysninger til tredjelande i overensstemmelse med kapitel IV i direktiv
95/46/EF.

Medlemsstaterne og Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed kan ogsa indga
samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med tredjelandes myndigheder,
organer og fysiske eller juridiske personer, der har ansvaret for

a tilsyn med kreditinstitutter, andre finansielle institutioner og
forsikringssel skaber samt med de finansielle markeder

b) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og lignende
procedurer

c¢) den lovpligtige revision af investeringsselskabers og andre finansielle
enheders, kreditingtitutters og forsikringsselskabers regnskaber i forbindelse
med udfarelsen af deres tilsynsopgaver, eller som forvalter garantiordninger i
forbindel se med udfarelsen af deres opgaver

d) tilsyn med organer, der er ansvarlige for likvidation og konkursbehandling af
investeringssel skaber og lignende procedurer
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e) tilsyn med personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision &f
forsikringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre
finansielle enheders regnskaber.

De samarbejdsaftaler, som er omtalt i tredje afsnit, kan kun indgds, séfremt de
oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt, der er mindst svarer til
tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen af oplysninger skal have til
formd a give disse myndigheder, organer og fysiske eller juridiske personer
mulighed for at udfere deres opgaver.”

Artikel 7
Aendringer af direktiv 2004/109/EF

| direktiv 2004/109/EF foretages fal gende aandringer:

1)

2)

| artikel 12 foretages fe@lgende aandringer:
a) | stk. 8udgér litraa).
b)  Som stk. 9 indsadtes :

"9. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 og tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder udarbejder Den Europadske V aadipapirtilsynsmyndighed,
som blev oprettet ved Europa-Parlamentets og R&dets forordning .../...3" , udkast til
tekniske standarder med henblik pa at udforme en standardformular til anmeldelse af
de kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1, eller ved indgivelse &f
oplysningernei artikel 19, stk. 3.

Myndigheden forelasgger de i farste afsnit nsevnte udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014. Kommissionen kan vedtage disse udkast til
tekniske standarder efter proceduren i artikel 7i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 13 foretages fglgende andringer:
a  Stk. 2, litrac), affattes saledes:

"c) anmeldelsernesindhold".

b) Felgende indsadtes som stk. 3:

"3. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 og tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder udarbejder Den Europad ske V aardipapirtilsynsmyndighed
udkast til tekniske standarder med henblik pa at udforme en standardformular til
anmeldelse af de kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1, eller ved indgivelse af
oplysningernei artikel 19, stk. 3.
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3)

Myndigheden forelagger de i farste afsnit naavnte udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014. Kommissionen kan vedtage disse udkast til
tekniske standarder efter procedureni artikel 7i forordning .../.... [ESMA]."

Artikel 25, stk. 3, farste punktum, affattes sal edes:

"Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder kan udveksle fortrolige
oplysninger eller videregive dem til Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed
og Det Europsaske Udvalg for Systemiske Risici, der blev oprettet ved Europa-
Parlamentets og R&dets forordning .../...%."

Artikel 8
AEndringer af direktiv 2005/60/EF

| direktiv 2005/60/EF foretages fel gende aandringer:

1)

2)

| artikel 31 indsadtes falgende som stk. 4:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og tage hensyn til den tekniske
udvikling i bekaampelsen af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme kan
Den Europaaske Banktilsynsmyndighed, Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed og Den Europadske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
0og Arbejdsmarkedspensionsordninger i overensstemmelse med artikel 42 i Europa-
Parlamentets og R&dets forordning .../..., forordning .../... og forordning .../...%,
udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlasgge arten af de
yderligere foranstaltninger, der er omtalt i artikel 31, stk. 3, og de tiltag, kredit- og
finans eringsinstitutter som minimum skal gennemfere, hvis tredjelandets lovgivning
ikke tillader anvendelse af de foranstaltninger, der er fastsat i stk. 1, farste afsnit.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA], forordning .../...
[ESMA] og forordning .../.... [EIOPA]."

| artikel 34 indsedtes falgende som stk. 4:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og tage hensyn til den tekniske
udvikling i bekaampelsen af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme kan
Den Europadaske Banktilsynsmyndighed, Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed og Den Europadske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger i overensstemmelse med artikel 42 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning .../..., forordning .../... og forordning .../...
udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlasgge betingelserne
for anvendelse af mindsteindholdet af de oplysninger, som er omtalt i stk. 2.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA], forordning .../...
[ESMA] og forordning .../....[ [EIOPA]."

32
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1)

2)

3)

4)

Artikel 9
AEndringer af direktiv 2006/48/EF

| artikel 6 indsadtes falgende stykke:

"For at gkre ensartet anvendelse af denne artikel, kan Den Europadaske
Banktilynsmyndighed, der blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Réadets
forordning .../...*, udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pd at
fastlasgge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne og procedurerne
vedrerende en sidan tilladelse, jf. artikel 7, 8, 10, 11 og 12, med undtagelse af
betingelsernei artikel 11, stk. 1, andet punktum.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 14 affattes sl edes:

"Artikel 14
"Enhver tilladel se meddel es Den Europad ske Banktilsynsmyndighed.

Navnet pa ale kreditinstitutter, der meddeles tilladelse, optages pa en fortegnelse.
Den Europadske Vaaditilsynsmyndighed offentligger listen og ajourferer den
|gbende.”

| artikel 19 indsedtes falgende som stk. 9:

"0, For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder for listen over de oplysninger,
der kreeves til vurdering af en erhvervelse, jf. stk. 1, og proceduren for samrad
mellem de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 19b, stk. 1. Myndigheden
forelagyger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 26 indsadtes falgende som stk. 5:

"5, For at sikre ensartet anvendelse af artikel 25 og naarvaaende artikel og indfare en
ensartet underretningsprocedure via elektroniske midler udarbejder Den Europaaske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlaagge
betingelserne for anvendelse af de oplysninger, der er omtalt i artikel 25 og i
negvaaende artikel og proceduren for fremsendelse af disse oplysninger.
Myndigheden forelaggger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

34

EUTL[..]&[...],s [...].

26

DA



DA

5)

6)

7)

8)

9

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 28 indsadtes falgende som stk. 4:

"4, For at skre ensartet anvendelse af denne artikel og indfgre en ensartet
underretningsprocedure via elektroniske midler udarbegder Den Europsaske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlaagge
betingelserne for anvendelse af de oplysninger, der er omtalt i denne artikel og
proceduren for fremsendelse af disse oplysninger. Myndigheden forelasgger sine
udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 33, stk. 1, affattes sdledes:

"Inden den i artikel 30 fastsatte procedure ivaarksadtes, kan vaatslandets kompetente
myndigheder i ssaligt hastende tilfadde ivaaksadte nedvendige retsbevarende
foranstatninger for a  beskytte indldaneres, investorers og andre
tjenesteydelsesmodtageres  interesser. Kommissionen, Den  Europadske
Banktilsynsmyndighed og de @vrige bergrte medlemsstaters kompetente
myndigheder skal hurtigst muligt underrettes om sadanne foranstaltninger."

| artikel 42 indsadtes faglgende stykke:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlaegge
procedurerne, metoderne og betingelserne for anvendelsen af bestemmelserne om
informationsudveksling for de oplysninger, som kan forventes at lette overvagningen
af kreditinstitutter. Myndigheden forelasgger sine udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA]."

| artikel 42a, stk. 1, indsadtes fglgende i slutningen af fjerde afsnit:

"Har en kompetent myndighed efter udigbet af perioden pa to méaneder indbragt
sagen for Den Europad ske Banktilsynsmyndighed i overensstemmelse med artikel 11
I forordning .../... [EBA], afventer den konsoliderende myndighed enhver
beslutning, Den Europadske Banktilsynsmyndighed maétte traffe i henhold til
forordningens artikel 11, stk. 3, og handler i overensstemmelse med denne
beslutning. Perioden pa to maneder anses for at vage forligsperioden i naevnte
forordnings forstand. Den Europadske Banktilsynsmyndighed tradfer beslutningen
inden for en maned. Efter udigbet af de to maneder eller efter at der er truffet en
fadles beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for myndigheden”.

| artikel 42b foretages falgende aandringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

27

DA



DA

10)

11)

12)

"De kompetente myndigheder tager under udevelsen af deres opgaver hensyn til
konvergensen i forbindelse med tilsynsredskaber og tilsynspraksis i anvendelsen af
love og administrative bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Med
henblik herpa sikrer medlemsstaterne, at:

a) de kompetente myndigheder deltager i arbejdet i Den Europadske
Banktilsynsmyndighed

b)  dekompetente myndigheder falger de retningslinjer og anbefalinger, som
Den Europaaske Banktilsynsmyndighed har fastsat, og giver en
begrundelse, hvis de ikke gar det

c) de nationale mandater, der er tildelt de kompetente myndigheder, ikke
forhindrer dem i a udfere deres opgaver som medlemmer af Den
Europad ske Banktilsynsmyndighed eller i medfer af dette direktiv.”

b) Stk. 2 udgdr.
Artikel 44, stk. 2, affattes sdledes:

"2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i de forskellige
medlemsstater udveksler oplysninger eller videregiver oplysninger til Den
Europadske Banktilsynsmyndighed i henhold til naavaxende direktiv samt til de
avrige direktiver, der gadder for kreditingtitutter. Disse oplysninger er undergivet den
I stk. 1 omhandlede tavshedspligt.”

Artikel 46, stk. 1, affattes sdledes:

"Medlemsstaterne og Den Europadske Banktilsynsmyndighed kan indga
samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente
myndigheder samt med dei artikel 47 og artikel 48, stk. 1, omhandlede myndigheder
eller organer fra tredjelande, forudsat at de sdledes meddelte oplysninger er sikret
ved tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er foreskrevet i artikel
44, stk. 1."

| artikel 49 foretages falgende aandringer:

a) | stk. 1indsadtes som litrac):

") Det Europadske Udvalg for Systemiske Risici, ndr disse oplysninger er relevante
for dets opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning .../...
[ESRB]®."

b)  Stk. 4 affattes sdledes:

"I en nedsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader medlemsstaterne de
kompetente myndigheder at meddele centralbankerne i Det Europaaske System af
Centralbanker oplysninger, nar disse oplysninger er relevante for udegvelsen af deres
lovbestemte opgaver, herunder gennemfarelse af pengepolitikken og dermed
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13)

14)

15)

forbundne likviditetsforanstaltninger, overvagning af betalinger og clearing- og
afviklingssystemer samt opretholdelse af stabilitet i det finansielle system, og til Det
Europadske Udvalg for Systemiske Risici, nar disse oplysninger er relevante for
udevelsen af de opgaver, det har faet pdlagt.”

| artikel 63a foretages falgende aandringer:
a)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4. Det skal fremgd af bestemmelserne vedrarende instrumentet, at hovedstol,
ubetalte renter eller udbytte skal vaare af en sddan karakter, at de dakker tab og ikke
hindrer kreditinstituttets forhgjelse af aktiekapitalen ved overfersel fra reserver ved
hjsdp a passende mekanismer, som er udviklee af Den Europaaske
Banktilsynsmyndighed i henhold til stk. 6."

b)  Stk. 6 affattes sdledes:

"6. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 og konvergens i tilsynspraksis udvikler
Den Europadske Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik
pa a fastlaggge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne vedrarende de
instrumenter, som er omhandlet i stk. 1. Myndigheden forelaggger disse udkast til
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA].

Den Europadske Banktilsynsmyndighed udarbejder ogsd retningdlinjer for de
instrumenter, der er omhandlet i artikel 57, stk. 1, litra ).

Den Europadske Banktilsynsmyndighed overvager anvendelsen af de i farste afsnit
naavnte tekniske standarder.”

Artikel 74, stk. 2, andet af snit, affattes sdledes:

"For kreditinstitutternes meddelelse af disse beregninger skal de kompetente
myndigheder fra den 31. december 2012 anvende ensartede formater, hyppigheder,
sprog og datoer for indberetning. For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv
udarbejder Den Europaaske Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder
med henblik pa indferelse i Fadlesskabet af ensartede formater, hyppigheder, sprog
og datoer for indberetning inden den 1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal
vage rimelige i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af kreditinstitutternes
aktiviteter.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 81, stk. 2, indsadtes faglgende af snit:
"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed i samrad med Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed

udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlesgge betingelserne for
anvendelse af vurderingsmetodologien for kreditvurderinger. Myndigheden
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16)

17)

18)

19)

20)

forelaggger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen kan vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 84, stk. 2, indsadtes faglgende af snit:

"For at skre ensartet anvendelse af dette stykke kan Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa at
fastlaagge den praktiske og proceduremaessige anvendelse af de betingelser,
hvorunder de kompetente myndigheder tillader, at kreditinstitutterne anvender 1RB-
metoden.

Kommissionen kan vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 97, stk. 2, indsadtes faglgende af snit:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbgjder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed i samrad med Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed
udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlesgge betingelserne for
anvendelse af vurderingsmetodologien for kreditvurderinger. Myndigheden
forelagyger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen kan vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

| artikel 105, stk. 1, indsadtes falgende afsnit:

"For a skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa at
fastlagge den praktiske og proceduremasssige anvendelse af de betingelser,
hvorunder de kompetente myndigheder tillader, at kreditinstitutterne anvender
metoderne med avanceret maling.

Kommissionen kan vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 106, stk. 2, sidste afsnit, affattes sdledes:

"For at sikre ensartet anvendelse af dette stykke udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed tekniske standarder med henblik pa at fastlemgge
betingelserne for anvendelse af undtagelserne i litra ¢) og d). Myndigheden
forelagyger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen kan vedtage disse udkast til tekniske standarder efter proceduren i
artikel 71 forordning .../.... [EBA]."

Artikel 110, stk. 2, affattes sdledes:
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21)

22)

23)

"2. Medlemsstaterne vedtager bestemmelser om, at indberetning skal finde sted
mindst to gange om &ret. De kompetente myndigheder anvender fra den 31.
december 2012 ensartede formater, sprog, hyppigheder og datoer for indberetning.
For at sikre ensartet anvendelse af direktivet udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa indferelse i
Fadlesskabet af ensartede formater, hyppigheder, sprog og datoer for indberetning
inden den 1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal veze rimelige i forhold til
arten, omfanget og kompleksiteten af kreditinstitutternes aktiviteter.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

Artikel 1223, stk. 10, affattes siledes:

"10. Den Europadske Banktilsynsmyndighed skal én gang om aret aflasgge rapport
for Kommissionen om de kompetente myndigheders overholdelse af denne artikel.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder med henblik pa at fastlesgge
betingelserne for anvendelse af denne artikel, herunder de foranstaltninger, der er
truffet i tilfadde af overtreadelser af forpligtelserne hvad angar rettidig omhu og
risikostyring. Myndigheden forelaggger sine udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA]."

| artikel 124 indsadtes felgende som stk. 6:

"6. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed tekniske standarder med henblik pa at fastlemgge
betingel serne for anvendelse af denne artikel og en fadles risikovurderingsprocedure.
Myndigheden forelasgger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 129, stk. 2, femte afsnit, affattes sdledes:

"Foreligger der ikke nogen fadles afgerel se fra de kompetente myndigheder inden for
seks maneder, traffer den kompetente myndighed, jf. stk. 1, selv afgerelse om
ansggningen. Afgarelsen skal foreligge i et dokument, hvoraf fremgar den fuldt
begrundede afgerelse, og tage hensyn til de synspunkter og forbehold, som de gvrige
kompetente myndigheder har givet udtryk for i la@bet af perioden pa seks maneder.
Den kompetente myndighed, jf. stk. 1, fremsender afgarelsen til ansageren og de
ovrige kompetente myndigheder.

Har en kompetent myndighed efter udigbet af perioden pa seks maneder indbragt
sagen for Den Europad ske Banktilsynsmyndighed i overensstemmelse med artikel 11
i forordning .../... [EBA], afventer den konsoliderende myndighed enhver
bedutning, Den Europadske Banktilsynsmyndighed matte tradffe i henhold til
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forordningens artikel 11, stk. 3, og handler i overensstemmelse med denne
beslutning. Perioden p& seks méneder anses for at veae forligsperioden i naavnte
forordnings forstand. Den Europadske Banktilsynsmyndighed tradfer beslutningen
inden for en maned. Efter udlgbet af de seks maneder eller efter at der er truffet en
fadles beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for myndigheden.”

| artikel 129, stk. 3, foretages falgende aandringer:

a) | tredje afsnit andres "Det Europsaske Banktilsynsudvalg" til "Den
Europad ske Banktilsynsmyndighed".

b)  Fjerde afsnit affattes sdledes:

"Na&r de kompetente myndigheder ikke frem til en sadan fadles beslutning inden for
fire maneder, traffer den konsoliderende tilsynsmyndighed beslutningen om
anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, p& et konsolideret
grundlag efter beherig hensyntagen til de riskovurderinger af datterselskaber, der
foretages af de relevante kompetente myndigheder. Har en kompetent myndighed
efter udlgbet af perioden pa fire maneder indbragt sagen for Den Europadske
Banktilsynsmyndighed i overensstemmelse med artikel 11 i forordning .../... [EBA],
afventer den konsoliderende myndighed enhver beslutning, Den Europadske
Banktilsynsmyndighed métte traffe i henhold til forordningens artikel 11, stk. 3, og
handler i overensstemmelse med denne beslutning. Perioden pa fire maneder anses
for a vege forligsperioden i nesevnte forordnings forstand. Den Europasdske
Banktilsynsmyndighed trafffer beslutningen inden for en méned. Efter udlgbet af de
fire maneder eller efter at der er truffet en fadles besutning, kan sagen ikke laangere
indbringes for myndigheden.”

c) Femte afsnit affattes siledes:

"Bedutningen om anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2,
tradfes af de respektive kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsyn med
datterselskaber af et moderkreditinstitut i EU €eller et finansielt moderhol dingsel skab
i EU, paindividuelt eller delkonsolideret grundlag, efter beharig hensyntagen til de
synspunkter og forbehold, som den konsoliderende tilsynsmyndighed har givet
udtryk for. Har en konsoliderende tilsynsmyndighed efter udiabet af perioden pa fire
maneder indoragt sagen for Den Europadske Banktilsynsmyndighed i
overensstemmelse med artikel 11 i forordning .../... [EBA], afventer de kompetente
myndigheder enhver beslutning, Den Europaaske Banktilsynsmyndighed tradfer i
henhold til forordningens artikel 11, stk. 3, og handler i overensstemmelse med
denne beslutning. Perioden pa fire maneder anses for at vaae forligsperioden i
neevnte forordnings forstand. Den Europadske Banktilsynsmyndighed tradfer
bes utningen inden for en maned. Efter udigbet af de fire maneder eller efter at der er
truffet en fadles beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for myndigheden.”

d) Syvende afsnit affattes saledes:
"Né&r Den Europadske Banktilsynsmyndighed er blevet hart, skal alle kompetente

myndigheder tage hensyn til dens rad og redegere for enhver betydende afvigelse
derfra.”
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e) Tiende afsnit affattes sdledes:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbgjder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed tekniske standarder med henblik pa at fastlesgge
betingelserne for anvendelse af den i dette stykke naevnte fadles beslutningsproces
med hensyn til anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, og med
henblik pa at lette de fadles beslutninger. Myndigheden forelasgger sine udkast til
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i tiende afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 130, stk. 1, ferste og andet afsnit, affattes sl edes:

"Opstar der en ngdsituation, herunder en negativ udvikling pa finansmarkederne,
som potentielt kan bringe markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle system i
fare i en af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har faet meddelt tilladelse,
og hvor veesentlige fililler som nsevnt i artikel 42a er etableret, skal den
konsoliderende tilsynsmyndighed, sd hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1,
afdeling 2, underrette Den Europad ske Banktilsynsmyndighed og de i artikel 49, stk.
4, og artikel 50 omhandlede myndigheder og meddele dem alle de oplysninger, der er
nadvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Disse forpligtel ser finder anvendelse
pa ale kompetente myndigheder i artikel 125 og 126 og pa den kompetente
myndighed i artikel 129, stk. 1.

Hvisdeni artikel 49, stk. 4, omhandlede myndighed bliver bekendt med en situation
som den, der er beskrevet i farste afsnit, underretter den s hurtigt som praktisk
muligt de kompetente myndigheder naevnt i artikel 125 og 126 og Den Europadaske
Banktilsynsmyndighed.”

Artikel 131, stk. 3, affattes sdledes:

"De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for meddelelsen af tilladelse til
datterselskabet af et moderselskab, der er et kreditinstitut, kan ved tosidig aftale
overdrage deres tilsynspligt til de kompetente myndigheder, der har meddelt
modersel skabet tilladelse og ferer tilsyn med dette, sdledes at disse patager sig tilsyn
med datterselskabet i overensstemmelse med naavagende direktivs bestemmelser.
Den Europadske Banktilsynsmyndighed skal underrettes om sadanne aftaler og
indholdet heraf. Den videregiver oplysningerne herom til de kompetente
myndigheder i de gvrige medlemsstater og til Det Europad ske Bankudvalg."

| artikel 1314, stk. 2, foretages f@lgende andringer:
a)  Andet afsnit affattes sdledes:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel og artikel 42a, stk. 3, udarbejder
Den Europadske Banktilsynsmyndighed udkast til tekniske standarder for
kollegiernes operationelle drift, herunder i relation til artikel 42a, stk. 3.
Myndigheden forelaggger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.
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28)
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Kommissionen kan vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 7 i forordning .../... [EBA]."

b)  Syvende afsnit affattes sal edes:

"Den  konsoliderende tilsynsmyndighed skal under  hensyntagen til
fortrolighedskravene i kapitel 1, afdeling 2, underrette Den Europadske
Banktilsynsmyndighed om kollegiet af tilsynsfarendes aktiviteter, herunder i
nadsituationer, og meddele myndigheden alle oplysninger, der er af saalig relevans
med hensyn til tilsynskonvergens.”

| artikel 143, stk. 2, foretages f@l gende aandringer:
a)  Falgende punktum indsadtesi slutningen af farste afsnit:

"Den Europadske Banktilsynsmyndighed bistar Kommissionen og Det Europadske
Bankudvalg med udferelsen af disse opgaver, bl.a i spgrgsmdlet om, hvorvidt
sadanne retningslinjer ber gjourfares.”

b)  Andet afsnit affattes sl edes:

"Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 1, farste afsnit, specificerede
kontrol, tager hensyn til alle sddanne retningdinjer. Med henblik herpa hgrer den
kompetente myndighed Den Europad ske Banktilsynsmyndighed, inden der tradfes en
afgerelse.”

| artikel 144 indsadtes fglgende stykke:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europadske
Banktilsynsmyndighed tekniske standarder med henblik pa at fastlaagge de centrale
aspekter, hvorom der skal offentliggeres samlede statistiske data, og formatet,
strukturen, indholdsfortegnelsen og den arlige offentliggerelsesdato  for
offentliggerelse af de oplysninger, der er omhandlet i denne artikel. Myndigheden
forelagyger sine udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen kan vedtage de i stk. 3 omhandlede udkast til tekniske standarder
efter procedureni artikel 7 forordning .../... [EBA]."

| artikel 150 foretages falgende aandringer:
a) | stk. 2udgér litrad) og €).
b) Som stk. 3 indsadtes:

"3. Den Europad ske Banktilsynsmyndighed udarbejder udkast til tekniske standarder
med henblik pa at fastlasgge:

a)  betingelserne for anvendelse af punkt 15-17 i bilag V
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b)  betingelserne for anvendelse af del 2 i bilag VI for sa vidt angér de
kvantitative faktorer, der er nsevnt i punkt 12, den kvalitative faktor, der
er naa/nt i punkt 13, og den benchmark, der er naevnt i punkt 14.

Myndigheden forelamgger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [EBA]."

| artikel 156 aandres "Det Europsaske Banktilsynsudvalg" til "Den Europadske
Banktilsynsmyndighed".

Artikel 10
Aendringer af direktiv 2006/49/EF

| artikel 18 i direktiv 2006/49/EF indsadtes falgende som stk. 5:

"5. For a skre ensartet anvendelse af stykke 1 kan Den Europaaske
Banktilsynsmyndighed, som blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Réadets
forordning .../..., udarbejde udkast til tekniske standarder, der forelasgges for
Kommissionen til godkendelse, med henblik pa at fastlasgge den praktiske og
proceduremasssige anvendelse af de betingelser, hvorunder de kompetente
myndigheder giver kreditinstitutter tilladelse til at anvende interne modeller til
beregning af kapitalkravene i henhold til dette direktiv.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [EBA]."

Artikel 11
AEndringer af direktiv 2009/65/EF

| direktiv 2009/65/EF foretages falgende aandringer:

1

| artikel 5 indsadtes fglgende som stk. 8:

"8. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed, der blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning .../...%°, udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pd at
fastlaggge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om de oplysninger, der
skal indgives til de kompetente myndigheder i et investeringsinstituts ansagning om
godkendel se.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 7 indsadtes falgende som stk. 6:
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"6. For a skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at praxisere betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om godkendelse af
administrationsselskabet, dog med undtagelse af betingelserne i stk. 1, litra b), i
denne artikel.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 12 indsadtes falgende som stk. 4:

"4. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlaggge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemferelsesbestemmelser om de procedurer, ordninger, strukturer og
organisatoriske krav, der er naa/nt i stk. 3i denne artikel.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 14 indsadtes falgende som stk. 3:

"3. For a skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlagge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemf grel sesbestemmel ser om de kriterier, principper og trin, der er naevnt i litra
a), b) og ¢) i andet afsnit.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

Artikel 21, stk. 7, farste af snit, affattes slledes:

"Inden den i stk. 3, 4 eler 5 fastsatte procedure ivaaksadtes, kan de kompetente
myndigheder i administrationsselskabets vaatdand i saaligt hastende tilfadde
Ivaarksadte ngdvendige retsbevarende foranstaltninger for at beskytte investorers og
andre tjenesteydelsesmodtageres interesser.  Kommissionen, Den Europadske
Vagdipapirtiisynsmyndighed og de evrige bergrte medlemsstaters kompetente
myndigheder skal hurtigst muligt underrettes om sadanne foranstaltninger."

| artikel 29 indsadtes falgende som stk. 5:

"5. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlaggge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om godkendelse af det
selvadministrerende administrationsselskab, dog med undtagelse af betingelserne i
stk. 1, litrab) i denne artikel.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 43 indsadtes falgende som stk. 6:
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"6. For a skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlaggge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemfearel sesbestemmelser om dei stk. 1 og 3 i denne artikel naevnte oplysningers
indhold og form og den made, hvorpa de skal udleveres.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter procedureni artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 50 indsadtes falgende som stk. 4:

"4. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadaske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlagyge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om de kategorier af
aktiver, et investeringsingtitut mainvesterei ifglge denne artikel.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 51 indsadtes fglgende som stk. 5:

"5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
a fastlagge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemfarel sesbestemmel ser om de kriterier og regler, der er naavnt i litra a), b) og
)i stk. 4.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 60 indsedttes falgende som stk. 7:

"7. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
a fastlagge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemfarel seshestemmel ser om den aftale, de foranstaltninger og procedurer, der er
neevnt i litraa), b) og ) i stk. 6.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 61 indsedtes falgende som stk. 4:

"4. For a sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
a fastlagge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemfarel sesbestemmel ser om den aftale og de uregel maessigheder, der er naevnt |
litraa) og b) i stk. 3.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."
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| artikel 64 indsadtes fglgende som stk. 5:

"5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europasdske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
a fastlagge betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne
gennemf grel sesbestemmelser om de oplysninger og den procedure, der er naevnt i
litraa) og b) i stk. 4.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 69 indsadtes falgende som stk. 5:

"5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlagge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne om indholdet af
prospektet, arshberetningen og den havarlige beretning som fastlagt i bilag | og disse
dokumenters format.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 78 indsadtes falgende som stk. 8:

"8. For a skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder til godkendelse
i Kommissionen med henblik pa at fastlasgge betingelserne for anvendelse af de af
Kommissionen vedtagne gennemfgarelsesbestemmelser om de oplysninger, der er
neevnt i stk. 3.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

| artikel 84 indsadtes falgende som stk. 4:

"4, For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
a fastlaggge betingelserne for anvendelse af bestemmelserne for midlertidig
udsadtel se af tilbagekeb eller indlgsning af andele i investeringsinstituttet, jf. litra ) i
stk. 2, nar der er truffet beslutning om midlertidig udsadtel se.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 95, stk. 2, affattes sdledes:

"2. For at sikre ensartet anvendelse af artikel 93 kan Den Europasdske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlaegge betingel serne for anvendel se af bestemmel serne om:

a) formen og indholdet af en standardmodel til den skrivelse, som
investeringsinstitutter skal benytte til den i artikel 93, stk. 1, naante
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anmeldelse, herunder en indikation af hvilke dokumenter, overssdtelsen
vedrarer

b) formen og indholdet af en standardmodel til den erklaging, som
medlemsstaternes kompetente myndigheder skal afgive i henhold til artikel 93,
stk. 3

c) proceduren ved udveksling af oplysninger og brug af elektronisk
kommunikation mellem kompetente myndigheder i forbindelse med
anmeldel ser efter bestemmelsernei artikel 93.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 101, stk. 8 og 9, affattes siledes:

"8. De  kompetente  myndigheder @ kan gere Den  Europadske
Vaadipapirtilsynsmyndighed opmaarksom pa fal gende situationer:

a)  anmodning om udveksling af oplysninger som omhandlet i artikel 109 er blevet
afvist eller er ikke blevet imgdekommet inden for en rimelig frist

b)  anmodning om gennemfarelse af en kontrol pa stedet eller undersagelse som
omhandlet i artikel 110 er blevet afvist eller er ikke blevet imadekommet inden
for enrimelig frist, eller

c) anmodning om tilladelse til at lade egne tjenestemamnd ledsage tjenestemaand
fraden anden mediemsstats kompetente myndighed er blevet afvist eller er
ikke blevet imgdekommet inden for en rimelig frist.

Den Europaaske Vaadipapirtilsynsmyndighed kan handle inden for rammerne af de
befgjelser, der er tillagt den ved forordning .../... [ESMA].

9. For at skre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europadske
V aadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til tekniske standarder med henblik pa
at fastlaagge betingelserne for anvendelse af den kontrol pa stedet og de
undersggel ser, der er nsavnt i stk. 4 og 5.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 71 forordning .../... [ESMA]."

| artikel 102 foretages f@lgende aandringer:
a)  Stk. 2, farste afsnit, affattes saledes:

"Stk. 1 er ikke il hinder for, at medlemsstaternes kompetente myndigheder udveksler
oplysninger i henhold til dette direktiv eller anden fadlesskabsret, der gadder for
investeringsinstitutter eller selskaber, der medvirker ved disses aktiviteter, eller
videregiver oplysningerne til Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed eller Det
Europaaske Udvalg for Systemiske Risici, der blev oprettet ved Europa-Parlamentets
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og Ré&dets forordning .../...%"

omhandlede tavshedspligt.”

. Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1

b) I stk. 5indsadtes felgende som litra d):

"d) Den Europsaske Banktilsynsmyndighed, der blev oprettet ved Europa
Parlamentets og Ré&dets forordning .../...** [EBA], Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbedsmarkedspensionsordninger, der blev
oprettet ved Europa-Parlamentets og Ré&dets forordning .../...%° [EIOPA], og Det
Europadske Udvalg for Systemiske Risici, der blev oprettet ved Europa-Parlamentets
og Ré&dets forordning .../...%."

Artikel 105 affattes séledes:
"Artikel 105

For at sikre ensartet anvendelse af dette direktivs bestemmelser om udveksling af
oplysninger kan Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed udarbejde udkast til
tekniske standarder med henblik pa at fastleagge betingelserne for anvendelse af
procedurerne for udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder og
mellem kompetente myndigheder og Den Europad ske V aadipapirtilsynsmyndighed.

Kommissionen kan vedtage de i ferste afsnit omhandlede udkast til tekniske
standarder efter proceduren i artikel 7 i forordning .../... [ESMA]."

Artikel 108, stk. 5, farste afsnit, litrab), og andet afsnit, affattes siledes:

"b) Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed, som kan handle inden for
rammerne af de befgjelser, der er tillagt dem ved forordning .../... [ESMA], gares
om ngdvendigt opmaarksom pa sagen.

Kommissionen og Den Europadske Vaadipapirtilsynsmyndighed underrettes straks
om foranstaltninger truffet i henhold til ferste afsnit, litraa).”

Artikel 12
Gennemfarelse

Medlemsstaterne sadter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i kraft,
for at efterkomme dette direktiv senest den 31. december 2010. De tilsender straks
Kommissionen disse bestemmelser med en sammenligningstabel, som viser
sammenhaangen mellem de pagad dende bestemmel ser og dette direktiv.

Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
skal ved offentliggerelsen ledsages af en sidan henvisning. De naamere regler for
henvisningen fastsadtes af medlemsstaterne.
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2. Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste nationale bestemmelser, som
de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 13

I krafttraaden
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europadske
Unions Tidende.

Artikel 14

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaadiget i Bruxelles, den|...].

P& Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne
[..] [..]
Formand Formand
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