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RETSGRUNDLAG

Ved Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 (EFT L 293 af
12.11.1994, s. 1, i det faglgende bensevnt "forordningen”) oprettedes en garantifond
for aktioner i forhold til tredjelande (i det falgende benaevnt "fonden") med henblik
pa at betale Fadlesskabets kreditorer, safremt modtageren af et 1an, der er ydet eller
garanteret af Fadlesskabet, ikke opfylder sine forpligtelser. Forordningen blev aandret
ved Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1149/1999 af 25. maj 1999 (EFT L 139 af
2.6.1999, s. 1), ved Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2273/2004 af 22. december
2004 (EUT L 396 af 31.12.2004, s. 28) og senest ved Ré&dets forordning (EF,
Euratom) nr. 89/2007 af 30. januar 2007 (EUT L 22 af 31.1.2007, s. 1) (i det
falgende benaevnt "den andrede forordning”). | overensstemmelse med artikel 6 i
forordningen har Kommissionen overdraget den finansielle forvaltning af fonden til
Den Europadske Investeringsbank (EIB) ved en aftale indgaet mellem Fadlesskabet
og EIB den 23. november 1994 i Bruxelles og den 25. november 1994 i Luxembourg
(i det felgende benaavnt "aftalen”).

| aftalens artikel 8, stk. 2, hedder det, at EIB hvert & inden den 1. marts tilsender
Kommissionen en beretning om fondens situation og om forvatningen af fonden
samt fondens forvatningsregnskab og balance for det foregdende &r. Et uddrag af
beretningen for 2008 kan laeses i afsnit 2 i Kommissionens arbejdsdokument (i det
fal gende benaavnt "bilaget").*

Endvidere hedder det i artikel 7 i den aandrede forordning, at Kommissionen senest
den 31. maj hvert & skal forelasgge Europa-Parlamentet, Radet og Revisionsretten en
beretning om garantifondens virke og om forvaltningen af fonden i det foregdende
regnskabsar.
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2.1

SITUATIONEN PR. 31. DECEMBER 2008
Finansiel analyse

Fondens dituation fremlaggges i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) ultimo regnskabsdret 2008. Fondens midler var pai alt
1091 447 384,92 EUR (se afsnit 3 i bilaget, fondens balance pr. 31. december 2008
som oplyst af EIB). Dette belgb har siden fondens oprettel se vaaret ssmmensat af:
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overfarder frabudgettet til fonden + 2799 914 500,00 EUR
de foregaende regnskabsars nettoresultater + 676 733 999,20 EUR
inddrivelse af betalinger, der er foretaget af + 576 705 008,19 EUR
fonden for misligholdel ser

pél gbne” administrations- og revisionsgebyrer + 689 972,32 EUR
svarende til de overfarsler, der skal foretages

i 2009

modtaget provision for inddrivelse af for sene + 5090 662,91 EUR

betalinger i 2002

justering som felge af anvendelse af IFRS
ved vaadiansadtelsen af fondens portefalje
(se posten "Reserver" pa passivsiden i
garantifondens balance i afsnit 3 i bilaget)

+ 11 565 625,28 EUR

minus udbetalte garantibel gb

- 477 860 856,19 EUR

successive tilbagefarder af overskud i fonden
til Den Europasaske Unions amindelige
budget

- 1901 620 000,00 EUR

minus en tilbagefarsel til budgettet i 2005,
som udgjorde 9% af de udestdende
transaktioner pr. 1. maj 2004 i forhold til defti
nye medlemsstater (se i afsnit 1 2004-
aandringen af forordningen om fonden)

- 338 831 402,07 EUR

minus en tilbagefersel til budgettet i 2007,
som udgjorde 9% af de udestdende
transaktioner pr. 1. januar 2007 i forhold til
Bulgarien og Rumamien efter disse landes
tiltraedelse af EU pr. denne dato (se i afsnit 1
2004-aandringen af forordningen om fonden)

- 260 940 124,72 EUR

Fondens balance pr. 31. december 2008

1091 447 384,92 EUR

Fondens nettobalance (fondens likvide nettomidler) belgb sig pr. 31. december 2008

til 1182717 412,60 EUR. Fondens samlede finansidlle situation er sdedes

1091 447 384,92 EUR minus gebyrer til EIB og revision pa689 972,32 EUR,
hvoraf 658 322,32 udgeres af administrationsomkostninger (EIB's vederlag i 2008)

2 Dette belgb pa 689 972,32 EUR omfatter 658 322,32 EUR til EIB's administrationsgebyrer og gebyrer
til ekstern revision pa 31 650,00 EUR i 2008 (se bilagets afsnit 3.6, kortfristet gadd).
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2.2.

2.3.

og overfarsel fra budgettet af 91 960 000,00 EUR som vedtaget i 2008 for 2009-
budgettet.

Ifglge artikel 3 i den aandrede forordning® skal fonden nd et malbelgb p& 9 % af de
samlede udestaende forpligtelser i forbindelse med hver enkelt transaktion, plus
ubetalte rentetilgodehavender.

Udestdendet for |an og lanegarantier til tredjelande plus pdlgbne renter androg
sdledes pr. 31. december 2008 i at 14 183 712 378,94 EUR, hvoraf palgbne renter
tegnede sig for 136 800 205,24 EUR. Forholdet mellem fondens kapital pa
1182717 412,60 EUR og udestaende forpligtelser som defineret i den aandrede
forordning var pa 8,34 %. Eftersom dette er lavere end malet pa 9 % af de samlede
udestéende garantiforpligtelser (afrundet belgb pa 1 276 530 000,00 EUR), skal der
overfares et belgb fra Den Europadske Unions almindelige budget til fonden, jf.
artikel 2, stk. 2, i den andrede forordning. Det belgb, der skal opferesi 2009 som en
tilfarsel i det forel gbige budgetforsag for 2010, er pa 93 810 000,00 EUR.

Regnskabsfremlaeggel se

Da Kommissionen har besluttet at fremlasgge sine regnskaber i overensstemmelse
med de nye regnskabsregler, der er inspireret af IPSAS-/IFRS-principperne, er
fondens forkonsoliderede regnskab ogsa udarbejdet efter disse principper som
forklaret i bilaget.

Garantifondens forkonsolider ede regnskab pr. 31. december 2008

Den forkonsoliderede balance andrager i alt 1 091 447 384,92 EUR. Dette belab
omfatter fondens samlede midler plus restancer, der dakkes af fonden, palgbne
morarenter og andre periodeafgramsningsposter og tilvejebringer saledes et komplet
s af forvaltningsregnskaber for fonden ultimo &ret, som konsolideres i EU’s
konsoliderede balance.

De vigtigste aandringer i prasentationen af regnskaberne forklares i noterne for at
af stemme tallene med ElIB-regnskaberne, der fremlasggesi bilaget (afsnit 3.2).

De 91 960 000,00 EUR blev overfert til fonden den 23. januar 2009 fra Den Europadske Unions
amindelige budget.

| henhold til den aandrede forordning fortsadter de transaktioner til fordel for tiltraadelseslandene, der
har vemet dakket af garantifonden, med at vege dakket af Fadlesskabernes garanti efter
tiltreadel sesdatoen. Fra denne dato opherer de imidlertid med at veae eksterne aktioner og daekkes
derfor direkte af Den Europagske Unions almindelige budget og ikke lamngere af garantifonden.
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2.3.1.

Garantifondens forkonsoliderede balance

Balance: Aktiver (EUR) 2008 2007
Omsagningsaktiver

Kortfristede tilgodehavender 983 923,27
Andre 983 923,27
Kortfristede investeringer 886 949 667,40 903 713 224,50
Portefalje  disponibel for sag - 857 292 051,50 893 521 021,50
omkostninger

Portefglje  disponibel for sag - -633 286,00 -5928 251,48
aktuarmaessig forskel

Portefglje  disponibel for sag - 11 509 579,98 -3895 732,16
tilpasning til dagsvaadi

Portefglje  disponibel for sag - 18 781 321,92 20 016 186,64
periodeaf graasningsposter

Portefalje  disponibel for sag -

vaadiforringelse

Kassebeholdning og  tilsvarende 204 497 717,52 249 260 720,52
likvide midler

Anfordringskonti 1209 530,44 1232834,25
Kortfristede indskud — nominel 182 557 991,00 246 600 000,00
Pal gbne renter pa kortfristede indskud 872 562,49 1427 886,27
Andre likvide midler — omkostninger 19 842 008,01

Pal gbne renter pa andre likvide midler 15 625,58

Omsaetningsaktiver i alt 1091447 384,92 | 1153957 868,29
| ALT 1091447 384,92 | 1153957 868,29
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Balance: Passiver (EUR) 2008 2007

A. EGENKAPITAL

K apital (garantifond) 298 522 973,21 424 272 973,21
Overfarsel fra budgettet 298 522 973,21 298 522 973,21
(overskud, der skal overfares il 125 750 000,00
budgettet)

Reserver 11 565 625,28 -3627 413,49
Farstegangsanvendelse — reserve til 56 045,30 268 318,67
dagsveadi

Andring 1 dagsvaadi for aktiver 11 509 579,98 -3895 732,16
disponible for salg

Akkumuleret over skud/under skud 732583 019,02 679 821 791,09
Fremfert resultat 732 583 019,02 679 821 791,09
Arets gkonomiske resultat 48 085 795,09 52 761 227,92
Egenkapital i alt 1090757 412,60 | 1153228578,73
B. KORTFRISTET GALD

Kreditorer 689 972,32 729 289,56
Andre 689 972,32 729 289,56
Kortfristet gedd i alt 689 972,32 729 289,56
| ALT 1091 447 384,92 1 153 957 868,29
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Note til balancen:

e "Andre kortfristede tilgodehavender" refererer til tragk pa fonden. Belgbet omfatter kapital,
renter og strafrenter, der skal overfares til Den Europad ske Unions budget efter aktivering
af fondens garanti.

o Forskellen i "Akkumuleret overskud' under egenkapitalen sammenlignet med fondens
finansielle situation som praesenteret i afsnit 3.3 i bilaget forklares af de successive
tilbagefarder af tragk og strafrenter til fonden.

e "Andre kreditorer" i 2008 omfatter EIB's administrationsprovision, revisionsgebyrer,
periodisering af revisonsomkostninger | forbindelse med kontoafslutning og
periodeafgramsning af inddrivelsesgebyrer til EIB efter betaling af strafgebyrer til fonden.
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2.3.2.

Garantifondens forkonsoliderede gkonomiske resultat

Garantifond — Konsolider et gkonomisk resultat
(EUR)

2008

2007

Indtaegter frafinansielle transaktioner

48 907 685,22

53711 135,24

Renteindtaggt

Renteindtaggt fra kassemidler og tilsvarende likvide
midler

8095 172,09

10 018 308,25

Renteindtaggt fra aktiver disponible for salg

39 622 151,89

40 792 525,60

Anden renteindtaggt

Valutagevinster

105 124,43

Realiserede gevinster pa afhaandelse af aktiver disponible
for salg

1085 236,81

2900 301,39

Tilbageforsel o
disponible for salg

vagdiforringelsestab pa  aktiver

Anden finansiel indkomst

Udgifter i forbindelse med finansielle transaktioner

-821 890,13

-949 907,32

Renteomkostninger

Renteomkostninger i forbindelse med kassemidler og
tilsvarende likvide midler

Valutatab

-115 874,33

Realiserede tab pa afhaendelse af aktiver disponible for
sdg

Vaadiforringel sestab pa aktiver disponible for salg

Andre finansielle omkostninger

-821 890,13

-834 032,99

heraf: Administrationsgebyrer

-658 322,32

-835 014,05

OVERSKUD FRA IKKE-DRIFTSM A£SSI GE
AKTIVITETER

48 085 795,09

52 761 227,92

OVERSKUD FRA ORDINARE AKTIVITETER
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Ekstraordinaare gevinster

Ekstraordinage tab

OVERSKUD FRA EKSTRAORDINARE POSTER

ARETS@KONOMISKE RESULTAT

48 085 795,09

52 761 227,92
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3.2.

3.3.

Note til det forkonsoliderede gkonomiske resultat:

"Andre finansielle omkostninger" omfatter EIB's administrationsprovision,
revisionsgebyrer, periodisering a revisonsomkostninger i forbindelse med
kontoafslutning og periodeafgraensning af inddrivelsesgebyrer til EIB efter betaling
af de udestdende strafgebyrer, der tilfalder fonden.

OVERF@RSEL FRA ELLER TIL FONDEN

Retsgrundlag for overfersel til garantifonden fra Den Europsgske Unions
almindelige budget

| overensstemmelse med den andrede forordning tilferes garantifonden midler efter
en ny kapitatilfarselsregel. | denne henseende er en af de vigtigste fordele ved dette
system den dermed forbundne enkelhed og sikkerhed med hensyn til de
budgetmasssige behov, da alle transaktionstyper (EIB-, MFA- og Euratomlan) er
kendte og falger den samme regel om 9% af det udestdende belagb for 1an og
|anegarantier til beregning af malbel abet.

| overensstemmelse med den interinstitutionelle aftale mellem Europa-Parlamentet,
Ré&det og Kommissionen om budgetdisciplin og sund finansforvaltning® bliver det
belab, der er disponibelt til finansiering af fonden, overfert via en budgetpost under
udgiftsomrade 4 (eksterne forbindel ser).

Overfarsel fra eller til Den Europagske Unions almindelige budget i Iagbet af
regnskabsar et

Hovedsigtet med aandringen af forordningen i 2007 er at effektivisere anvendelsen af
budgetmidierne ved at tilfere fonden midler pa grundlag af de konstaterede
udestéende garanterede 1an.

Pa grundlag af de udestdende garanterede transaktioner pr. 31. december 2007
(12 427 580 000,00 EUR) blev 91 960 000,00 EUR, svarende til de tilfarte midler i
2007, opfert pa konto 01040114 "Indbetalinger til Garantifonden" for 2008 i
udgiftsoversigten i Den Europadske Unions almindelige budget for 2009. Dette bel gb
blev overfart i én transaktion fra budgettet til fonden den 23. januar 2009.

Renteafkast af fondens likvide aktiver

Fondens likvide midler investeres i overensstemmelse med principperne for
forvaltning af fondens midler, der er fastlagt i bilaget til aftalen af 23./25. november
1994 mellem Fadlesskabet og EIB, som andret ved tillaagsoverenskomst nr. 1 af
17./23. september 1996, tillaggsoverenskomst nr. 2 af 26. april/8. mg 2002 og
tilleegsoverenskomst nr. 3 af 25. februar 2008. 20 % af fondens midler skal placeresi
kortfristede investeringer (hgjst et ar). Disse investeringer omfatter vaadipapirer med
variabel rente uanset deres |gbetid og fastforrentede vaardipapirer med en restlgbetid
pa hgjst et ar uanset deres oprindelige Igbetid. Ved udlgb indlgses de fastforrentede
papirer nemlig til 100 % af deres nominelle vaardi, mens de variabelt forrentede

5

EUT C 139 &f 14.6.2006, s. 1.
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papirer uanset deres restlgbetid til enhver tid kan sadges til en pris i naaheden af
100 %. Af hensyn til ligevasgten mellem de forskellige instrumenter, som sikrer den
ngdvendige likviditet, placeres mindst 100 mio. EUR pa pengemarkedet, isea som
bankindskud.

Ved udgangen af 2008 var det samlede afkast af portefaljen 6,42 %.

Markedsvilkadrene var yderst vanskelige i 2008, efterhdnden som den gkonomiske
krise spredte sig og dermed pavirkede bade ale banker og ogsa rea gkonomien.
Portefgljens afkast var lavere end dens benchmark (se bilaget i afsnit 1.4.2,
"Performance”, for yderligere oplysninger). Ved udgangen af 2008 underperformede
portefaljen benchmarken med 77,56 basispoint. Fondens underperformance var
navnlig markant fra midten af september med Lehman Brothers kollaps, og den
betydelige udvidelse af udbyttespendet havde en negativ indvirkning pa
vaadipapirer uden for kurven med obligationer, der danner grundlaget for 1boxx-
indeksene for Eurozone Sovereigns. Navnlig obligationer udstedt af @steuropadske
regeringer, hvori fondens portefalje har positioner, led under kraftige prisfald i
oktober og november. | december 2008 var denne underperformance mindre udtalt
pagrund af markedets stabilisering.

Kommissionen og EIB har sammen opstillet en liste over banker, der kan modtage
indskud fra fonden. Den oprindelige liste er blevet revideret flere gange for at tage
hensyn til de seneste aandringer i kreditvurderingen af bankerne. De har alle opnaet
en kreditvurdering pd mindst P1 (kortfristet) hos Moody's eller en tilsvarende
kreditvurdering hos Standard & Poor's eller hos Fitch. Kapitalanbringelserne i disse
banker er omfattet af bestemmelser, der skal sikre et konkurrencedygtigt afkast og
forhindre en koncentration &f risiciene.

| 2008 androg renteindtagyterne fra likvider, fra fondens anfordringskonti og fra
vaadipapirer i at 48 802 560,79 EUR, der er fordelt som falger:

- Fra indskuds- og anfordringskonti: 8 043 015,28 EUR pr. 31. december 2008.
Dette belgb inkluderer renter af bankindskud (8 528 274,58 EUR) og
aandringer i palgbne renter i 2008 (539 698,20 EUR). Anfordringskontiene
belagb sig til 54 438,90 i tilskrevne renter.

- Fra vaadipapirer: 39 622 151,89 EUR pr. 31. december 2008. Dette belab
omfatter 40 834 028,61 EUR i renter af vaadipapirer og andringer i palgbne
renter (1234 864,72 EUR). V aardipapirafkastet stammer fra
vaadipapirinvesteringer foretaget [ overensstemmelse med
investeringsprincipperne i den aftale, der bemyndiger EIB til at forvalte
fondens likvide midler. Dette afkast skal dog nedsadtes med 22 988,00 EUR
for udgifter i lgbet af regnskabsaret til et belgb svarende til forskellen mellem
indgangsvaadien og udbetalingen, tidsmasssigt fordelt pa papirernes resterende
|gbetid (svarende til kursreguleringen pa resultatopgarel sen).

Modtagne renter opfaresi resultaterne for regnskabsaret.
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3.4.

4.2.

Inddrivelse hos debitorer, der har misligholdt deresforpligtelser

Der blev inddrevet strafrenter pa 1 448 433,44 USD fra Republikken Argentina den
12. december 2008. Pr. 31. december 2008 har fonden ingen udestdender, der skal
inddrives.

FONDENSFORPLIGTELSER

Betaling af forfaldne fordringer

Der blev i 2008 ikke trukket pafonden til betaling af forfaldne fordringer.
EIB’svederlag

Det er i den anden tillaagsoverenskomst af 26. april og 8. maj 2002 fastsat, at bankens
vederlag beregnes ved hjadp af de degressive &rlige provisionssatser, der gadder for
hver af trancherne i fondens aktiver. Dette vederlag beregnes pa grundlag af fondens
gennemsnitlige beholdning af aktiver.

Bankens vederlag for 2008 blev fastsat til 658 322,32 EUR, der er opfert i
resultatopgerelsen og bogfert som en periodeafgransningspost (passiver) pa
balancen. Vederlaget blev betalt til EIB i februar 2009.
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