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[§ “Indledning og resumé

1. Den 22. februar 1990 vedtog Radet direkti\f 90/88 om aendring af direktiv
87/102 "om indbyrdes tilnzermelse -af medlemsstaternes love og administrative
bestemmeiser om forbrugerkredit”. Direktivet tradte i kraft den 31 december 1992.

2. imedfrar af artikel 1a, stk. 5, litra b}, |det aendrede dlrektlv skal Kommlssmnen
"(foreleegge) Radet en rapport ledsaget af et forslag, som pé baggrund af erfaringerne
ger det muligt at anvende en enkelt matematisk failesskabsmetode til beregnlng af
- de arlige omkostninger i procent”.

| medfer af artikel 1a, stk. 5, litra c), skal Radet "med kvalificeret flertal pa grundlag
- af forslaget fra Kommissionen (treeffe) afgerelse inden den 1. januar 1996":

Baggrund1 B |
3. | det ferste direktlv om forbrugerkredit, nemlig direktiv 87M02/EQF om

indbyrdes tilneermelse af medlemsstaternes love og administrative bestemmelser om
forbrugerkredit?, indfaertes princippet om, at de "arlige omkostninger i procent” skulle
beregnes pd en ensartet made. Selv om . princippet blev vedtaget, stod
beregningsmaden fortsat dben. Efter drefielser med regeringseksperter fremlagde
- Kommissionen et forslag til direktiv’, som: senere blev zendret®, séledes at det ikke
alene regulerede det matematiske aspekt men ogsé de elementer, der skulle indga -
i beregningen. Direktiv 90/88 blev vedtaget af Radet den 22. februar 1990. Ved
direktivet blev der indfert en feellesskabsmetode til beregning af de "arlige
omkostninger i procent" | forbindelse = med forbrugerkredit, og de
kreditomkostningselementer, der skuile indga i beregningen blev fastsat ved
angivelse af de omkostninger, der ikke skulle medregnes”. .

4.  Alle medlemsstater skulle i det mindste sikre, at der pa deres omrade kun blev
anvendt én matematisk metode til beregning af "de arlige omkostninger i procent”. De
medlemsstater, som anvendte en anden matematisk metode til beregning af de "arlige
- omkostninger i procent” (for 1. marts 1990), kunne fortssstte hermed i en
overgangspenode mdtrl 1. januar 1996

5. Direktiv 90/88 blev indarbejdet i aftalen om Det Europeeiske @konomiske
Samarbejdsomrade (E@S), hvorfor denne rapport omfatter Island, Liechienstein og
" Norge savel som de 15 medlemmer i Den Europaeiske Union.

6. lartkel 1a, stk. 5, litra b), paleegges det Kommissionen at forelasgge Radet -
"en rapport ledsaget af et forslag", som ger det muligt at anvende en enkelt

1 Neermere oplysmnger om baggrunden for direktiverne 87/102 og 90/88 ﬁndes b kapnel 21
beretmngen om gennemfme!sen af direktiv 87/102: KOM(95)117 af 11.05.95.
2 EFT L 42 af 12.2.87, s. 48.
i i EFT C 155 af 14.6.88, s. 10..
4 EFT C 155 af 23.6.89, s. 4;

5 Betragtning 3, direktiv 90/88.



matematisk feellesskabsmetode til beregning af de "arlige omkostninger i procent”. |
overensstemmelse hermed antog Kommissionen en konsulent, som var ekspert inden
for finansieringsmatematik, tit at undersgge gennemfarelsen af direktiv 90/88 i EF- og
EFTA-medlemsstaterne®. Der blev ogsé optaget kontakt og afholdt mgder med
regeringseksperter mellem april 1995 og januar 1996. P4 grundlag af resultaterne af
ovennaavnte undersagelse og andre undersggelser om gennemfgrelsen af direktivet
i national lovgivning’, navnlig resultaterne af kontakter med regenngseksperter
fremlaegger Kommissionen denne rapport, som ledsages af et forslag til direktiv®, som

'na baggrund af erfaringerne ger det muligt at anvende en enkelt matematlsk

} faellesskabsmetode til beregning af de arlige omkostninger i procent”.

7. Direktivet kraever séledes en vurdering og en rapport, som "pa baggrund af

erfaringen ger det muligt at anvende en enkelt matematisk fesllesskabsmetode...".

Dette kraever, at man undersgger andre spargsmal end den matematiske metode -
. alene for at na frem til en ensartet anvendelse af denne.

Rapportens konklusioner’

8. Direktivet er gennemfort i de fleste af EF- og EFTA-medlemsstaterne. Den
metode, der er baskrevet i direktivets bilag 1l, anvendes nu i alie EF-mediemsstater
~ og andre medlemmer af E@S, bortset fra Tyskland Frankrig"® og Finland.

9. Hvad angar definitionen af de "arlige omkostninger i procent" (AOP) ma der-
foretages visse sproglige aendringer i den engelske og graaske udgave af artikel 1a,
stk. 1, litra a) :

'10. - Selv om de sproglige elementer, der indgar i udtrykket, ikke er helt identiske
efter gennemfarelsen af direktivet i medlemsstaterne, ville dette have vaeret enskeligt
af hensyn til gennemsigtigheden. Men da der er gjort en stor indsats for at gare
forbrugerne bekendt med betydningen af de udtryk, der nu anvendes i hver enkelt
medlemsstat, synes det ikke at vasre hensigtsmaessigt at foresla en-aendring af
.ordlyden p& de forskelllge -sprog. Men det vil alligevel vaere en fordel med et
feellestraek, som ger det muligt for forbrugerne at genkende udtrykkene, navnlig nar
de handler pd tvaers af greenserne. Efter dreftelser med regeringseksperter og i
overensstemmelse med proportionalitets- og subsidiaritetsprincipperne forestas det,
at der ud over det nuvaerende udtryk skal kreeves anvendelse af et symbol, som skal

& Study of the method of calculat:on of APR in EEA States kontrakt AQ 2600/94/000101. Kan
fas ved henvendelse til GD XXIV.

7 . Se fodnote 3 i KOM(95) 117, Beretning om gennemferelsen af direktiv 87/102/E@F om

: indbyrdes tilnarmelse af medlemsstatemes love og administrative bestemmelser om
forbrugerkredit. :

Selv om udtrykket 'afgerelse’ anvendes i artikel 1g, stk. 5, litra ¢), er dette ikke en 'afgarelse’
som defineret i traktatens artikel 189, men snarere et direktiv, idet dets formal er at fa
medlemsstaterne til at endre deres love. Dette forklares naarmere i den begrundelse, som
ledsager dlrektlvforslaget

Kapitel VI nedenfor.

10 Se bilag Il til dette dokument.



vaere ens i de forskellige mediemsstater. Dette vil ikke medfare sproglige &ndringer,
men vil alene indebzere en mindre ekstraudgift i forbindelse med gennemfarelsen i
' mediemsstater_ne. ' : '

1. Med hensyn til den matematiske formel er det blevet bekraeftet, at formien
direktiv 90/88 er den eneste korrekte, hvorfor det anbefales, at den leegges til grund
0g anvendes genereit | alle EF-m’edlemsstater 0g andre mediemmer af EQ'S.

12 -~ Med hensyn til de omkostningselementer, der bgr indgé i beregningen af de
arlige omkostninger i procent har direktivets gennemferelse i de nationale lovgivninger
fart til en situation, hvor der er et harmoniseret mindsteniveau for beskyttelse af alle
forbrugere i alle EF-medlemsstater og andre medlemmer af E@S. Da
medlemsstaterne kun melder om & problemer i den forbindelse, og da de eventuelle

forskelle vil vesre minimale; er der forelabig ikke noget forslag om at zendre listen over
undtagelser i artikel 1a, stk. 2. : : ' o -

13. Derfor fremlaegges der samtidig med denne rapport et udkast til direktiv. = -
indeholdende felgende &ndringer til direktiv 90/88: ' :
- - krav om ud over udtrykket "arlige omkostninger i procent” at anvende

et faelles logo (symbol), som skai veere identisk i de forskellige
. medlemsstater ' :
- artikel 1a, stk. 5, ophseves, saledes  at bestemmelsen. om
overgangsforanstaltninger 0g henvisningen til denne rapport og
. ledsagende lovgivningsforslag udelades I :
- artikel 1a, stk. 3, ophzeves, da denne mulighed ikke er blevet udnyttet
| nogen medlemsstat"! , ‘
- 1 direktivets bilag il indsattes et krav. om en nejagtighed pa to
decimaler - og bilag Ill sendres eventuelt tilsvarende B
- i direktivets bilag Il indsaettes et krav om anvendeise af et &r
: bestdende af 365 clier 366 dage - og bilag Il sndres eventuelt
_ tilsvarende : ' _
- sproglige aesndringer i den engelsk- og greesksprogede udgave af
direktivet, artikel 1a, stk. 1, itra a) | '

) sentlige elementer i direktiv 90/88/E@F vil
eventuelle zendringsfors ag blive behandlet sammen med eventuelle forslag, som
resultatet af haringen om beretningen om gennemfarelse af direktiv 87/102 matte give
anledning til'?, : '

14, For s& vidt angér andre vee

C M Der er ikke ffemkommet indvendinger imod dette forslag fra mediemsstaterne hverken pd
medet i april 1995 (afsnit 6 ovenfor) eller siden. : .

12 Fodnote 1 ovenfor.



I Den matematiske formel i direktiv 90/88/EQF

© 5. Ved direktiv 90/88 blev det krav om prisangivelse i forbindelse med
forbrugerkredit, der allerede fandtes i direktiv 87/102/EQF, udvidet til at omfatte et
krav om en felles metode til beregning af "de arlige omkostninger i procent".
Meningen var, at der herved skulle fojes et almindeligt defineret og anerkendt
prisangivelseselement til forbrugerkreditter, siledes at prisen for disse: blev
sammenlignelige i hele EF, og sdledes at priserne pad de forskellige former for
forbrugerkredit ogsa blev sammenlignetige. - ' :

16. | direktivet fastsattes den matematiske metode til beregning af "de arlige
" omkostninger i- procent” samt de omkostningselementer, der skulle indgd i
“beregningen'®. Herudover biev der opstiliet nogle antagelser vedrgrende visse former
for forbrugerkredit, f.eks. kreditter med ubestemt lobetid, som ‘ikke giver alle de
oplysninger, der er nadvendige for at beregne "de.arlige omkostninger i procent" pa
tidspunktet for aftalens indgaelse. . : _

7. "De &rlige omkostninger i procent" er defineret séledes:

- "den samlede pris for forbrugerkreditten, udtrykt i procent pr. &r af det ydede
kreditbelob og beregnet i overensstemmelse med artikel 1 a" '
og o .. '
: "som er den omkostningssats, som pa érsbasis giver samme nutidsveerdi af

de samlede nuveerende eller fremtidige forpligtelser (lén, tilbagebetaling og =

omkostninger), der er indgéet af henholdsvis langiver og forbruger, og som
beregnes i overensstemmelse med den matematiske formel i bilag e,

18. = Denne definition udtrykkes i en matematisk definition i direktivets bilag Il. 1
dette bilag redegares der i matematiske vendinger for, hvilke forpligtelser der gennem
anvendelsen af de arlige omkostninger i procent skal stilles lige med hensyn fil
‘nutidsveerdi. o ' : '

19. Alle de matematiske formler, der for tiden anvendes i EF-medlemsstaterne og
andre medlemmer af EGS ved beregningen af de arlige omkostninger i procent,
bygger i bund og grund pa de samme renteberegningsprincipper’®. Nationale .
afvigelser, som forer til de forskellige former og giver forskellige resultater, er
ikke af matematisk karakter, men skyldes snarere, at de antagelser, man gar ud
fra i visse medlemsstater, er forskellige. Hvis antagelserne var identiske, ville
resultaterne ogsa vaere det. .

20. Herer _dét ngdvendigt med en forklaringri enkle matematiske vendinger pé,
hvorledes de matematiske regler fungerer, bade for at forsta selve reglerne, og isaer

13 " Kapitel IV nedenfor.
14 Artikel 1, stk. 2, litra e), i direktiv 87/102 (som aendret ve& direktiv 90/88).
18 Artikel 1a, stk. 1, litra @), i direktiv 87/102 (som aendret ved direktiv 90/88).

16 Bilag il til denne rapport.



for at forstd de mvrige beregningsmetoder (den tyske franske og fi nske'’ metode),
som farer til forskelilge resultater som falge af afvigelser | de grundlaaggende
antagelser.

1. ‘Simpel renteberegning
'21. . Prisen pa en kredit afgeres pa grundlag af en kombination af fre faktorer:
: Co- den lante kapital - (AY
- renter og ovrige omkostninger : (CY
-~ den periode, i hvilken Iantageren kan : _
benytte kapitalen _ ()

22. Renten (i) udfrykkes derfor ved Iigningén:

i = omkostninger (C)
kapital (Ay) * lobetid {t) -

23.  Gar man ud fra konventiénen'om, at rentesatser udtrykkes i forhold til 100
mentenheder (%) og for étérige perioder (p.a.}, bliver ligningen falgende:

i% p.a. = Omkostninger (C, J* 100 * 1 &r
Kapital (Aq) *tid (t;s)

24 Séfremt tiden beregnes i maneder, skal “1 " i den wverste del af formlen
erstattes med "12 maneder". Derfor svarer 130,66 ECU for et lan pé 1.000 ECU i et

ér t|| en rentesats pa
13066 100/ 1.000* 1 = 13, 066% pa
2. - Arlig rente og rentes rente

- 25, | den enkle formel (omkostninger divideret med kapital og tid) regnes der ikke
med renters rente. Mens banker altid modtager deres renter ved slutningen af
kredittens Igbetid, vil en bank, som modtager rentebetalinger inden slutningen af
denne periode 'geninvestere-_ pengene og séledes opna yderligere renter. Saledes vil
- de faktiske omkostninger i eksemplet ikke alene vaere de 200 ECU efter 18 maneder,
men tillige de yderligere 13,333% af 130,66 ECU (nedsat med det belrab som,
' mdfrlelse far forfaldstiden viile koste lantageren).

26. Saledes svarer den enkle rentesats ikke til de faktiske omkostninger, men
resulterer i hgjere omkostninger, end forbrugeren er géet med til. Med andre ord kan
~ de arlige omkostninger i procent for de forskellige forbrugerkreditaftaler ikke

sammenlignes, hvis ikke den periode, for hvilken der tilskrives rente og rentes rente,
er den samme. :

7 Finland har under p&berabelse af artikel 1a, stk. 5, litra a), anvendt en anden formel end den,
der benyttes i direktivet. Ifalge erklaeringer fra regeringsreprazsentanter er Finland rede til, nar
- forst der er fundet endeligt frem til en enkelt formel til brug | hele EF, at anvende denne
formel. Undtagelsen skyldes ikke principielle hensyn, men snsket om ikke at skulle vedtage .
to muligvis forskellige love inden for et kort tidsrum. Finsk Iovglvnlng indeholder faktisk et krav
“om ‘angivelse af "de samlede omkostninger i procent”.

5



27. Med udga_ng.spunkt i det forste éksempel fra direktivets bilag Ill, hvor lgbetiden
for et sadant I&n ikke er ngjagtig 1 ar, men 18 maneder, og omkostningerne belaber
sig til 200 ECU, vil den traditionelle enkie formel give felgende resultat:

200 * 100 * 12 = 13,333 % p.a.
1.000 * 18 o

28. Men i biltagets eksempel bliver resultatet 13,066% p.a. Grunden ti! denne
forskel er, at kreditaftaler indgaet med forskellige lzbetider ikke kan sammenlignes,
hvis ikke der er ens regler for, hvad der skal ggres med den rente, der opnas efter
en vis periode. For at benytte et udtryk, der anvendes inden for
finansieringsmatematik, er spargsmalet, hvornar der skal "tilskrives rente og rentes
rente". ' ‘ o :

29. Fastsattelsen af en rentesats for 1-ar betyder saledes ikke alene, at alle
rentesatser udtrykkes som "p.a." (dvs. at renten i en kredits Izbetid divideres med
antallet af m&neder og ganges med 12), men ogsé at renten skal tilskrives efter 1 ar
overalt. Den formel, der anvendes i direktiv 90/88 og i de fleste medlemsstater (i det
- falgende  benzevnt EF-formien), opfylder denne betingelse. - i den franske
" beregningméade indgér denne betingelse overhovedet ikke, hvilket farer til arbitreere
tilskrivningsperioder, i praksis 1 maned. Den tyske "360-regel" godtager i princippet

. en 1-arig tilskrivningsperiode, men afviger fra det, s& snart der skal beregnes rente

. for under et &r, navnlig s&fremt kredittens Igbetid ikke er nejagtig ét elier flere hele ar.
Dette skyldes, at det ikke er muligt at beregne rentesatser med en tilskrivningsperiode
pa 1 &r med den enkle formel, der er anfart ovenfor. '

-~ 30. Det er blevet kritiseret, at EF-formlen er sd kompliceret, og at der kraeves
teknisk bistand. | denne forbindelse skal det bemeerkes, at den enkle formel kun kan
benyttes i en periode, hvor det lante belab forbliver konstant. Er der tale om kredit
. med manedlige afdrag, vil den nejagtige beregning af de Arlige omkostninger i procent
~ kreeve en tilnzermelse mellem mange forskellige beregninger. Selv om disse er enkle
i sig selv, vil de skulle gentages s4 mange gange, at der ogsa kraeves teknisk bistand.

3. Som det vil fremga af det felgende, er den EF-formel, som for tiden med held
anvendes i langt sterstedelen af medlemsstaterne, blot en mere udviklet udgave af
tidiigere formler (for ‘at tage hensyn til flere variabler). Den er mere hensigtsmaessig

- og ngjagtigere i brug end de svrige metoder, der anvendes for tiden. '

3. Den 1-arige tilskrivningsperiode

32. Da rentetilskrivning er en uadskillelig de! af renteberegningen, ma man
. meende" rentesatsen for at kunne anvende den enkle formel (for at beregne denne
rentesats), da det ferste ars rente skal lssgges til den kapital, som vil vaere
rentebaerende i den foigende pericde (i vort eksempel i de resterende seks maneder
af en lgbetid p4 18 maneder). Rentesatsen kan ikke leengere beregnes direkte, men
beregnes som en vakstrate (i) i forhold til den oprindetige kapitai. -

33. En rentesats pa 13,066% foreger séledes den oprindelige kabital med (1 + i)

(1 + 0,13066) = 1,13066 o | -
1,000 ECU belgber sig til 1.000 * (1 + 0,13066) = 1.130,66 ECU efter &t ar. -

6



34, Dette kaldes ogsa en kapitals "fremtidsvaerdi”, da den beskriver vaekstraten
- efter en vis tids forleb. Belgbet kan ogsé betragtes som "vaekst" i stedet for "rente",

da vaeksten let kan beregnes. Renten er differencen mellem den opnndehge kapital
og dens fremtidsvaerdl efter denne veekst. :

- 35. | tilfaelde af en kredit, som tllbagebetales fuldt ud efter to ar, opnas det samme
resuitat efter EF-formlen som efter den franske eller tyske formel. Den tyske og.den
franske metode anvender den enkle formet to gange:

kapltal + (kapltal * ).
kapital + (kapltal * i) + [kapital +
(kapital * )] *

Ar1  Kapital, -
Ar2 Kapital2

| ovenstaende eksempel skal der laegges yderligere 0,13066 * 1. 130,66 ECU = 147,73
_ECU for renten i det andet ar til de 1.130,66 ECU, hvilket giver 1.278,39 ECU. :

36. Derimod forenkler EF-formlen blot Ilgnlngerne pa en velkendt méde under
- anvendelse af simpel aritmetik: _

_ Kapitah- = (1 + i) * kapital
Kapital, = (1 +§) * (1 +i) * kapital
- = (1 + i)? * kapital

’Den enkle form kan beregnes direkte med regnemaskiner eller computere som
benytter den eksponentielle form af den samme formel. I vort eksempel er 1+
0,13066)* * 1.000 ECU = 1.278,39 ECU. P4 samme made vil formlen efter tre ar vaere
(1+iyP* kapltal og efter t &r er kapital, = kapital * (1 + i),

37. Det samme resultat opnés séledes efter forskellige formler, men EF-formlen
er den enkleste. Denne enkelhed er dog ikke hovedfordelen. Formlen kan ogsé
anvendes pa brekdele af et ar, fordi "t" udtrykt i ar egentlig ber udtrykkes som "t/1",
hvilket betyder, at t forudsaetter en tilskrivningsperiode pé 1 &r. Hvis vi udtrykker "t"
i méneder, vil "t" blive skrevet som "t ,.4/12". : |

38. = Enkapital pé 1.000 ECU i seks maneder, udignt til en rente pa 12%, vil vokse
til

kapital, = 1.000 * (1 + 0,12)¥"% = 1.000 * 1,12'% = 1.058,30052 ECU
{ lighed hermed kan man i stedet for 6/12 anfere tiden som 182/365 dage

Kapitalyg, = 1.000 * (1 + 0,12)!%2%%% = 1,000 * 1,124 =
1.058,13624'

39.° Med en rentesats pa 12% p.a. tienes 58 ECU i renter pa seks maneder,

- safremt renten tiiskrives hvert ar. 58 ECU er under halvdelen af den rente, banken
ville have opnaet efter 1 ar. Men fordi renten udbetales tidligere end forudset i
tilskrivningsperioden, kan banken investere disse 58 ECU til 12% i de resterende seks

18 Resultatet er en anelse anderledes, fordi-man ikke kan dele et 365-dages &r i to lige store
dele.



" maneder med en fremtidsveerdi pad 2 ECU. Dette svarer til de 60 ECU for seks
" maneder, som ville vaere opndet, safremt tllsknvnmgen fandt sted efter
tilskrivningsperioden (1 ar). Dette resuitat kan man ikke na frem til med de aldre '

- beregnmgsmetoder der stadig anvendes i Frankrig og Tyskland

40.  Efter den tyske metode vil en rente pa 12% p.a. af en kapital pd 1.000 ECU
give nejagtig 60 ECU pé seks maneder. Hvis der er tale om brekdele af et ar, vilden
~ enkle form enten ikke give noget resultat, eller den vil give et resultat ved at afvige
~ fra den underliggende tllsknvmngspenode pa 1 ar, feks. ved at forkorte den tii 6
méaneder i dette tilfsslde. | stedet for p.a. ville det vasre mere prascist at kalde det 6%
pr. halve ar.

41."  Efter den franske metode skai en rentesats pa 6% for et haivt ar faktisk
ganges med 2 for at nd frem til de érllge omkostninger i procent. Tilskrivningsperioden
tilaegges saledes ingen betydning i Frankrig, og den kan aftales vilkarligt ved at .
fasisette  forskellige tilbagebetalingsperioder (som for forbrugerkreditters

vedkommende normalt er manedlige). Efter den franske metode benyites derfor som
regel en ménedlag tilsknvnlngsperlode :

42, | Tyskland foreskrlves derimod som regel en érhg t{Isknvnlngspenode Men
“for at undgé eksponentielle beregninger, fraviges denne rege! for sa vidt angar det
" sidste &r i en kredits lgbetid, hvis dette &r ikke svarer ngjagtig tif 12 méaneder.
Forbrugerkredltaftaler med en Igbetid pa under 1 &r er séledes vildledende, nér de
arlige omkostninger i procent beregnes efter den tyske og den franske metode
Resuitaterne er meget forskellige fra hinanden, séfremt Irabetlden er over et ar

43. i betragtnlng af, at det udtrykkeligt fremgar af direktiv 90/88/EQF, at det er
meningen, at der skal anvendes én metode til beregning af de arlige omkostninger i
procent for at lette sammenllgnmgen mellem kredittitbud fra forskellige lande, skal
beregningerne bygge pa samme forudsaetnlnger En af de mest grundlaeggende
forudsastninger er, at de arlige omkostninger i procent hver gang skal beregnes pa
grundlag af den samme tulskrwntngspenode pa 1 ar.

44, Kun den matematlske formel i direktiv 90/88, som anvendes i de fleste
- medlemsstater, opfylder denne betmgelse og giver sammenlignelige arlige
omkostmngerl procent. o

4. EF-formlen
45, Denn_e matematiske formels simpleste form® er
A = A (14)
hvor
A er det opnndellge fan med tl!laag af alle renter og @vrige omkostnmger ved

udgangen af igbetiden

18 Tabellen i afsnit 86 nedenfor.
20 " Denine form tager i praksis ikke fuldt ud hensyn til alle elementer i en transaktion.
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A er det oprlndelige lan
i - - errentesatsen p.a. (men ikke i procent)
t- er lanets Igbetid

- 46. Det ville muligvis have veeret mere i overensstemmelse med traditionel retlig
tankegang, safremt der i direktivet var lagt vaegt p& en kredits samlede omkostninger
(C) i stedet for dens 'nutidsveerdi’, selv om den matematiske betydning ville have
veeret den samme. Formlen med C som angivende de samlede omkostninger wl[e da-

- have vaeret fﬂlgende

Forhajet kapital + samlede omkostninger = Forhajet kapital ganget
med vzekstraten i perioden

A+ C o = At (1+)

47.  De arlige omkostninger i procent er den faktor, der repraesenterer vaeksten af

en oprindelig kapital under hensyntagen til alle omkostnmger i en given perlode med
arlig rentetilskrivning udtrykt som en procentdel pr. ar. Beregningen bygger pa den

faktiske tid med en dags nejagtighed, nar Ian, tilbagebetalinger og omkostninger

debiteres eller krediteres skyldneren. Af hensyn til nfa;agtlgheden skal resultaterne

derfor afrundes til 2 demmaler og et ar skal seettes til 365 dage :

a)- . Nutidsvaerdi

48. Nutidsvaerdien af alle tilbagebetalinger og omkostninger i forbindelse med
forbrugerkredit er ssedvanligvis det oprindelige 1an. Dvs. at séfremt alle de
 omkostninger, der udtrykkes ved vaskstraten, traskkes fra, er der hovedstolen (den
oprlndelige kapital) tilbage. | forbindelse med de fleste normale beregninger som
udtrykt i eksemplerne i bilag HII- til direktiv 90/88 vil ovenstidende formel veere
tilstraskkelig. Men nér der i praksis sker afvigelser, f.eks. nar et lan udbetales senere
end pa tidspunktet for indgaelsen af aftalen (eller mere ngjagtigt den dato, pa hvilken
. renten beregnes), vil lanebelabet allerede omfatte renter. Lanebelabet vil derfor skulle

indgé i beregningen med sin nutidsveerdi. EF-formIen tager derfor hensyn til et lans .

- nutidsveerdi som falger:

AK = AK-
(1+H) (1+)-

Safremt lanet udbetales fra begyndelsen, ert = 0.
b) 0p§umméring af forske!lige beregninger: t-symbolet.

49, De fleste forbrugerkreditaftaler bygger ikke pa én tilbagebetaling ved
kredittidens ophar, men pa ratebetalinger. -

50. Da ovenstiende formel (og de simple formler, der anvendes i Frankrig og
Tyskland) forudsaetter en konstant rentebaerende kapital i en periode "t", ma hver
‘kredit deles i lige s& mange kred:ttransaktloner som der sker aendringer i den
rentebaerende kapital.

21 Tabellen i afsnit 125 nedenfor.



51. . Derfor er satsen for de arlige omkostninger i procent kun korrekt, safremt den
benyltes p4 samme made i alle individuelle beregninger, og safremt summen af alle
nutidsveerdier (z) er lig-med summen af lanenes nutidsveerdier, eller hvis vaeksten |
lanekapitaten udtrykt som én vaekstrate er lig med alle renter og @vrige omkostmnger
der palraber straks eller i fremtiden.

52. Det er denne formel, der anvendes i direktivet, hvor z-symbolet anvendes for
at angive, at man skal finde summen af mange forskellige beregninger. Det er ogsa
-denne formel, der anvendes i alle EF- medlemsstater og andre medlemmer af EQS
bortset fra Tyskland Frankrig og Finland. ‘
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il Beregnmg af de arlge omkostmnqer i procent | EF medlemsstaterne og
andre med!emmer af E@S ' :

1. Almindelige bemzrkninger
. .a) | Renten og de arlige omkostninger i proc'eht ' .
53. | Kreditgivere beregner pnsen pé kredit pa mange forskellige -mader og

anvender mange forskellige betegnelser22 Selv om der findes nogle generelle
retningstinjer for, hvorledes omkostningerne i forbindelse med forbrugerkredit skal
beregnes, er definitionerne indbyrdes meget forskellige.. Som "regel ‘skelner
kreditgivere mellem "engangsomkostninger” som f.eks. gebyrer og andre udgifter 0g
"renter” (variable omkostninger omfattende alle omkostninger, som vokser, sa Iaenge
kreditten laber). Visse banker laegger sterst vaegt pa (den nominelle) rente, andre pa
gebyrer. Metoderne til sondring mellem gebyrer og renter og til beregning af renterne
- er ikke alene forskellige fra land til land, men ogsa fra kreditgiver til kreditgiver. Til.
tider skyldes dette en banks interne cost benefit-beregning, eller at kreditgiveren skal
 dele fortjenesten med andre institutioner (maeglerhonorarer, forsikringspraemier), elier
et gnske om at gare det lettere for fredjemand (mellemmaend eller maaglere) at
) foretage mdwuduelle beregnlnger af kredltomkostmngerne :

54, 1 natlonal ret gar man som regel ud fra, at kredltglver frit kan vesige egnede
og ikke vilkérlige metoder til fastlaaggelse af omkostningerne i forbindelse med en

 bestemt kredit. De eneste krav, der stilles, er, at der skal vaere en gennemsigtig og

fuldsteendig liste over omkostningerne. | visse fande kan der ikke ske vilkérlig
fastsasttelse af den nominelie rente i forbindelse med kravene i artikel 8 i direktiv
~ 87/102 (betaling fer forfaldstidspunktet). {falge denne artikel kreeves der nationale
- regler for beregning af en rimelig nedsaettelse af de samlede kreditomkostninger. i
visse lande fastsasttes det, hvilken procent af de samlede omkostninger der skal
tilbagebetales®, mens det i andre er bestemt, at nedszettelsen kun skal vedrgre de
omkostninger, "der vokser med tiden", og som kommer til udtryk i den nominelle
rentesats®. Situationen er forskellig fra land til land®®, og det samme gaelder
definitionen af "rimelig". Den regel, der i almindelighed geelder for sadanne -

22 Af en 1984-underspgelse fremgér det, at udtrykket "rente” bruges pa 13 forskellige mader
alene i Tyskland. Det skal bemeerkes, at denne vilkarlige anvendelse af udtryk kun vedrerer
interne beregninger, lkke den ved lov. foreskrevne angivelse af "de samlede omkostmnger i
procent”.

23 .| Frankrig udger dette forhold tre gange det aftaite belgb, hvad angér det neeste afdrag;
' derefter gar man tilbage til det oprindelige belab. Décret 90-879 af 31.10.90 (artikel L311-29).

24 "Rente" i regteme om prisangivelse ma ikke forveksles med den “rente”, der er tale om i de
‘ restriktive regier om tilbagebetaling af tidsbestemte omkostninger (f.eks. rentes rente), hvor
retterne ikke griber direkte ind i aftalens definition af nominel rente, men beregner den del af
omkostningerne, der skal tilbagebetales, pa ny pa grundlag af deres egen definition af rente.

25 - | Tyskland har Hgjesteret statueret, at et "kurstab" skulle betragtes ikke som et
éngangsgebyr, men som en skjult rente, og at det derfor skulle delvis refunderes i tilfeelde af
tilbagebetaling for forfaldstid. Bundesgerichtshof, 16.11.93, XI ZR 30/93.
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:beregnlnger er "78-reglen"*. Der er bred enighed om, at denne regei er ungjagtig,
men acceptabel i forbindelse med mindre kredlttransakhoner

55. Direktivet greb ikke [nd i de metoder t|| beregnlng af tilbagebetalinger far tiden,
der allerede var i anvendelse, eller i de definitioner af rente, der blev anvendt internt
i aftaler. For sa vidt angar renten tog direktivet sigte pa at harmonisere rentebegrebet,
saledes som det anvendes i betydningen "rentesats" i forbindelse med prisangivelser,
dvs. til angivelse af et ensartet krav om angivelse af resultatet af denne
omkostningsberegning i form af en i hele Faellesskabet sammenlignelig kredltprls de
arlige omkostmnger i procent. :

56. P4 dette punkt er alle mediemsstater enige - ingen af dem overlader det til
kontrahenterne at definere, hvorledes de arlige omkostninger i procent skal beregnes,
eller hvilkke omkostningselementer der skal medtages. Dog har Frankrig og Tyskland
som naevnt bevaret visse vilkérlige elementer, for s vidt som kreditgiverne kan
~_pévirke de-arlige omkostnmger i procent ved at give deres kreditaftaler bestemte -
Itabetlder : :

‘57. Der er forskel pa, hvorledes denne regulering gennemf@rés De fleste fande
ngjes ikke med at szette ord pa beregningen og indfgje ordene i deres lovgivning,
men overlader den matematiske definition til forvaltnlngerne

b) Defi mtloner af de arllge omkostmnger i procent

58. | direktiv 90/88 defineres de arlige omkostnmger i procent dlrekte pa grundlag ‘
af beregningsmaden, mens der i direktiv 87/102% forudsattes en definition. | national
lovgivning sondres der mellem definitionen af de arlige omkostninger i procent
og metoden for beregning heraf, idet det traditionelle forhold -mellem tid,
~ omkostninger og kapital udtrykt.i procent pa érsbasus er det wgt:gste element i
 definitionen, efterfulgt af beregnlngsmetoden '

2 "7greglen”, som -er nejagtigt defineret i Section 2.510 i den amerikanske fov om
forbrugerkredit Z §226.8(b)(7), har faet sit navn, fordi 78 er summen af tallene fra 1 til 12. .|
den ferste méned tjener kreditor 12/78 af den aftalte rente. Efter 2 maneder har kreditor fjent
23/78, dvs. de farste 12/78 plus 11/78 ... | den formel, hvor tidsperiodemne angives | maneder,
defineres de deie af den samlede indtjente rente, der skal refunderes, séledes:

- [restlzbetid i m&neder + 1)* r’estmtidi * samlet rente
(Iobetid i méneder + 1) * |gbetid | maneder

Yderligere kommentarer findes | det tyske Bundesgenchtshof Neus Juristische Wochenschrift |

1979, s. 542
27 Artikel 1.2, litra e), i direkﬁv 87/102 som aendret ved direktiv 90/88.
28 Bilag Il til denne rapport indeholder en liste over og en kort gennemgang af den'nationale

lovgivning til gennemfarelse af direktivet.
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| Danmark® kreeves angivelse af "de arlige omkosthinger i procent”
| Tyskland® defineres den “oprindelige effektive rente" som "de

samlede - omkostninger udtrykt. som en arlig procentdel af

nettokapltalen eller kontantprisen”

| Spanien®! defineres den "arlige akvivalente sats” som de samlede
“kreditomkostninger udtrykt som en arlig procentdel af den udlante
kapital" \ :
I Frankrig defineres satsen som "den samlede effektive sats

| Ifand* defineres satsen som de samlede kreditomkostninger udtrykt
som "én arlig procentdel af den ydede kredit..."

| italiensk® og portugisisk“ ret anvendes en lignende definition.

| Nederlandene® defineres en "effektiv kreditforrentningsprocent pa
arshasis" som belgnningen for kreditten |falge aﬁalen udtrykt som en
procentdel p.a. af restgeelden

| Sverige™ defineres "den efféktive rente” som "det belgb, kreditten
koster forbrugeren, udtrykt som en arlig procentdel af det ydede
kreditbelgb under beharig hensyntagen til afdragsbetalingerne i i&nets
lebetid", :

59. Lignende definitioner kan findes i de @vrige medlemsstater. UK* er den
eneste medlemsstat, der naevner rentetilskrivningsperioden: "De arlige omkostninger
i procent er en arlig sats inklusive rentes rente udtrykt i procent, saledes at a)
summen af nutidsveerdierne pr. den relevante dato af alle afdrag pa kreditten og de
samlede kreditomkostninger og b) summen af nutidsvaerdierne pr. den relevante dato
af al kredit ifslge aftaten ville blive den samme, dersom de blev beregnet efter denne
sats". | @strig kombineres begge definitioner i én artikel®, hvori det fastleegges, at de
arlige omkostninger i procent er en "faldende procentsats for et helt ar, som giver:
numerisk- lighed mellem summen af kredltudbetalmgerne og summen af alle
betalinger...". | artikien forklares det, “satsen udtrykker de samlede
kredltomkostnmger i forhold til den ydede kredit...“ : : ‘

_29 § 9.1.4, 1990/398, Lov om kreditaftaler af 13.6.90.
30 §4 stk 2 i Verbraucherkreditéesetz af 17.12.90.
n Arf. 18 biley de crédito al consumo af 23.3.95.
| _33 Consumer Credit Act 1995, s. 9.
B Art. 19 Legge Communitaria 142 af 19.2.92.
oM Art. 2, al (a) Decretd—Lei af 21.9.91.
38 Art. 1.2 k Wet op het consumentenkrediet af 4.7.90,
36 § 2 i Konsumentkreditiag. 830 af 1992.
37 - . Statutory Instrument on Consumer Credit Regulation 1980/51 § 9, stk. 1. -
S w Afsnit Vil § 33, stk. 4, i Bankwesengesetz 1993/532.
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2. °  Anvendelse af EF-formlér_t '

60. Med undtagelse af Tyskl'and, Frankrig og -Fi'nland har alle me’dlemfner af EF
og EFTA indarbejdet EF-formlen i deres nationale lovgivning. De fleste af dem
(bortset fra Det Forenede Kongerige) gjorde dette som felge af direktivet. - o

61.  Ivisse tilfelde blev ordlyden af artikel 1a anvendt, og den matematiske Iignih’g

i bilag Il kopieret. Dog blev symbolerne i nogle tilfeelde erstattet af.andre (fordi man

'mente, atformlen ville vaere lettere at laese, hvis den indeholdt forskellige symboler
“for tslbagébetahnger og -1&n). Nogle lande har uzendret inkorporeret direktivets
‘matematiske formel i deres lovgivning. Dette gzelder Danmark Graekenland Itahen
Luxembourg, Portugal Sverige og Island.

62. De avnge me,dlem_sstater har enten anvendt andre symboler, opstillet andre
eksempler eller givet flere forklaringer vedrarende formlens opbygning, samtidig med
at de har fastholdt grundligningen. De har anvendt udtrykket "mtern afkastmngsgrad"
eller eksponentnel vaekst: :

- | Belgien® omskrives den "balancerede kontantvaerdiligning": i
direktivet under anvendelse af andre symboler. Det beskrives,
hvorledes denne ligning kan leses ved hjeelp af gentagelser, og
fremgangsmaden illustreres ved hjaelp af forskellige eksempler

- | Spanien®® anvendes en fo-trinsformel, og i bilaget gives findes der

~ nogle eksempler, som afviger fra direktivets '

" - 1 land*® forklares betingelserne for anvendelsen af formlen i ord.
Navnlig forklares vaskst, kontantvaerdi og fremgangsmaden prasget af
gentagelser. Endvidere behandles spgrgsmalet om nejagtighed

- | Nederlandene er der udarbejdet "regler vedragrende den effektive

- kreditafkastningsgrad"*?, . som behandler de matematiske
fremgangsmader ret detaljeret. Den "effektive
kreditforrentningsprocent pa arsbasis" udvikles pa grundlag af

~ restgaelden. Der gives ogsa en beregnlng vedrarende kreditter med

_ " ubestemt lzbetid.
- - | @strig* anvendes EF-formlen med andre symboier og der gives en
- forklaring pé den "fiktive érlrge rentesats” for kreditter med ubestemt

- labetid. -

- | UK indeholder Consumer Credit Act en Iang reekke regler .
vedrgrende de almindelige krav. Den matematiske formel i direktiv -
90/88 er omskrevet*, og der glves tre eksempler hvori der anvendes

el Arrété Royal 2311 af 4.8.92 (som zndret den 29.4.93 ved'1381l1_ 993).

. Arikel 18ai Ley de crédito al consumo, 23.3.95.
“ Consumer Credit Act 1995.
.4 Regeling effectief kredietvergoedingspercentage af 6.11.91.
« Afsnit VI, § 33, stk. 4, i Bankwesengesetz.
“ ' Statutory Instrument 15 af 1980 The Consumer Credit (Total Charge for Credit) Regulatlons

1980 af 29.1.80, §5 6-11.
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: matematiske fremgangsmader af varierende sveerhedsgrad.
- | Norge*® beregnes "den effektive rente” efter samme formel som i

direktivet. .
3 Béregningen af de arlige omkostninger i procent i Tyskland og Frankrig
63. Som neevnt ovenfor skyldes forskellen mellem de maternatiske formler, der

anvendes i Tyskland og Frankrig, og EF-formlen, hovedsagelig de to landes
manglende vilie tit at anvende eksponentielle beregninger. Matematisk farer dette til
en situation, hvor ingen af de to lande kan anvende en etérig rentetilskrivningsperiode
- under alle omstaendigheder. : '

é) Den tyske metode

64. Efter den tyske metode beregnes renten for 12 maneder. Renten tilskrives ved
udgangen af denne periode, hvorefter man gar-over til renteberegningerne for de
falgende 12 maneder. S&fremt det sidste ar ikke har 12 maneder, tilskrives renten pa
‘et tidligere tidspunkt. Retligt opnas dette resultat gennem indviklede henvisninger. |
§ 4 i loven om forbrugerkredit henvises der til § 4 i loven om prisangivelser, som igen
for sa vidt angar renteberegningen henviser tit § 608 i den borgerlige: lovbog.

65. Men i § 608 omtales “renteberegningen" ikke. Den behandler alene
spergsmalet om, hvorndr debitorer skal betale rente, nar der ikke foreligger nogen
aftale (i s& fald foreskrives det, at renten skal betales arligt eller, séfremt lanet
 tilbagebetales pa under 1 ar, pd tilbagebetalingstidspunktet. Ved § 4 i-loven om
prisangivelser anvendes- denne regel i forbindelse med renteberegninger. Der
henvises nemlig til reglen, der beskrives som "kaskade-metoden” (Staffelmethode).

66.  Som nzevnt ovenfor er tidspunktet”for rentens betaling ikke knyttet til
tidspunktet for .dens tilskrivning, séfremt den eksponentielle beregningsméde
anvendes. R _

67. | praksis er den virkelige kilde til den tyske metode et notat fra Bund-Lander-
Kommission, "Preisauszeichnung"®, Heri forklares metoden, og der opstilles en
formel, som bygger p& eksponentielle beregningsméader. Disse er dog pr. definition
mere indviklede end EF-formlen, fordi simple beregninger bliver meget komplicerede,
~ hvis de udtrykikes i korrekte matematiske vendinger. Metoden kendes som "360-dages
metoden”, fordi den bygger pa den yderligere antagelse, at et ar har 360 dage.

68. - Den tyske formel rejser et problem, ikke alene med hensyn til
- sammenligninger med produkter fra andre mediemsstater, men ogsa med hensyn til
- sammenligninger med andre produkter fra Tyskland. Navnlig bliver en kredit med en
lzbetid pa under 1 &r vaesentligt eendret, safremt man anvender den tyske definition -
af de arlige omkostninger i procent. . | '

69. Safremt forbrugeren har valget meilem
4 Forskrift til kredittkjopsloven af 15.7.86, nr. 1616.
s Et administrativt organ, som opstiller principperne for tifsynet med prisangivelser. Formien

findes i Bund-Lander Ausschusses "Preisangaben”, Bemeinsamen Amtsbiatt des Landes
Baden-Wirttemberg, side 27, 5.2.93.
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- - fire pa hmanden faigende kreditaftaler, hver af tre maneders varighed og med
- arlige omkostninger pa 12% hver, eller
- - én kreditaftale, som Igber i 1 &r og har arlige omkostninger pa 12,5%,
. beregnet efter den tyske "360 dags-metode", som giver en nettokapital pa 1.000 ECU

uden ekstraomkostninger, vil forbrugeren skulle betale 125 ECU i rente i det andet

tilfzelde ved arets udgang og 30 ECU hvert kvartal i det farste tilfaelde. Men hvis han
betaler renten i det farste tilfeelde ved arets udgang (som i det andet tilfeelde), ville
dette betyde en yderligere rente pa: '

[(12% af 30 ECU i 9 méneder) +(12% af 30 ECU i 6 méneder) + (12% af 30 ECU |
-3 maneder)]

- =0,12*30*(9+6 + 312
= 5,40 ECU.

70. Selv om den tyske lov om prlsangivelse anvendes korrekt, ville forbrugeren '
have valgt forkert, hvis han havde valgt den "bifligere" kredit. 1 2% p.a. giver nemllg
en yderhgere rente pa 5,40 ECU eller en "effektiv rentesats" pa 12,54%.

| 71. Saledes kan en forbruger i Tyskiand, der indgar en aftale for 42 maneder, og
en anden forbruger, som indgar en aftale for 48 maneder, ikke sammenligne de arlige
omkostninger | procent, fordi 48 maneders aftalen indebeerer - 1-arige

" rentetilskrivningsperioder, mens den anden indebzerer en tilskrivningsperiode pé 1 r

- forme

for de farste tre &r og pa 6 maneder for resten af kredittens lgbetid. Den tyske metode
er ikke "korrekt" i matematisk forstand, fordi reglen om en 1-arig tilskrivningSperiode
gjensynligt ikke overhoides i alle tilfeelde, og fordi beregnlnger som bygger pa
forskellige almindelige antagelser og vilkar, ikke er lige*’.

72. Efter det tyske system kraeves der to forske!lige formler for renteberegning,
nemlig "78-reglen" i forbindelse med nedslag og "360-reglen” i forbindelse med

prisangivelser. Nar det er nedvendigt at beregne nutidsvaerdien, benytter Tyskland

ogsa EF-metoden. EF-metoden valle gare det muhgt at beregne nedslag efter samme
I48 )

73.' . Hovedforskellene mellem den tyske metode og EF-metoden er tidsmaessige.
De veaesentligste forskelle opstar i forbindelse med kortfristet kredit, som er omfattet
af direktivets krav om angivelse af de &rlige omkostninger i procent. Da direktivet til
dels udelader traek pa en lgbende konto og kreditter, som skal tilbagebetales pa under
tre maneder eller i hgjst fire rater over en 12-maneders periode, er de mest sldende
tilfeelde retligt uden for direktivets reckkevidde. Men i direktivet stiles der dog et krav
om anglveise af en "arlig rente"* ogsa for sadanne kreditter.

47 Der er sket en vis udvikling i de senere ar. Den tyske Bundesgerichtshof har i sin afgarelse
af 12. marts 1991 (X ZR 190/90) udtalt, at en bank i tiiffelde af tilbagebetaling af et
prioritetslan for forfaldstidspunktet kun kan kraeve "nutidsveerdien” af fremtidige renter som
kompensation for tabt fortjieneste. Denne nutidsvaerdi beregnes efter samme regei som den,
der ligger til grund for EF-formlen, og som accepteres af tyske banker. Endvidere benytter
visse banker nu EF-formlen til beregning af nedseettelsen af forbrugerkreditten, fordi den
gamile "78-regel" ikke kan anvendes i tilfeslde, hvor afdragene ikke er lige store.

@ For tiden er det nadvendigt at anvende "78-reglen”, fordi man efter ' 360-reglen ikke kan
' beregne nedslaget rationelt - ingen bank anvender denne rege!.

@ ~ Artikel 6 i direktiv 87/102.
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74. Selv om denne rente ikke er omfattet af kravene i den matematlske formel i
direktiv 90/88, behandles de to former for arlig rente i mange lande pa samme made.
Derfor vokser problemet vedragrende kortfristet kredit med en Igbetid pa under 1 ar.
F.eks. er navnlig kreditkortkredit den hyppigste form for granseoverskridende
forbrugerkredit. Men selv om kreditkortkredit udtrykkeligt er omfattet af kravet om

" angivelse af de arlige omkostninger i procent, er den som regel kortfristet og kan.
séledes shppe uden om disse forskrifter.

75. Forskellene mellem den tyske metode og EF's metode med. hensyn il
forbrugerkredit med en Igbetid pa over 1 &r er ikke s& vaesentlige.

b); ~ Den franske metode

76.- 1 den franske metode til beregning af de &rlige omkostninger i procent tages
der ikke hensyn til betydningen af en generel rentetilskrivningsperiode. | den relevante
anordning™ tillades brugen af forskellige perioder og periodesatser, f.eks. 1 méned,
3 maneder, et halvt ar osv. Renten tilskrives da inden for hver periode. Det anfgres
blot, at safremt betalingerne gennemfares med uregeimaessige intervaller, bar der kun
regnes med én periode. Rentesatsen for én maned omregnes da ganske enkelt til en
arlig rentesats ved at gange den med 12.

77.  -Denne omregning er vildledende, fordi der angives en arlig rente, som faktisk
ikke bygger pd arlige tilskrivningsperioder, men pa usynlige, isaer manedlige
tilskrivningsperioder. Som vist nedenfor®' ferer dette til meget betydelige forskelle,
" navnlig i tifeelde af forbrugerkredit med manedlige afdrag. Franske
forbrugerkreditaftaler kommer pa en kunstig made til at syne mere forbrugervenlige
end kreditaftalerne i alle de gvrige EF--medlemsstater og andre medlemmer af E@S.
-Den tyske afvigelse er matematisk inkonsekvent og skaber kunstige
" beregningsvanskeligheder, men den pavirker kun almindelige ratekreditter i ringe grad
(virkningerne kan dog veere sterre, safremt engangsgebyrerne er store). Men den
franske metode er sa afvigende, at de franske rentesatser er vildledende ikke alene

.. for andre europzeere, men ogsa for de franske forbrugere, som ikke far et korrekt

billede af forskellene mellem kreditpriserne, f.eks. i forbindelse med kreditter med
henholdsws ménedlige og kvartalsvise afdrag -

78.  Den franske metode bygger pa den tankegang, at de &rlige omkostninger i
-procent skal have til formal at angive forbrugerens byrde (dog synes det at vaere
accepteret, at den nuveerende EF-formel normalt benyttes af handiende)®. Men denne
tankegang er forkert og udtryk for en misforstdelse af den funktion, de arlige

50 ‘Art. 1 i Décret relatif au calcul du taux effectif g'IobaI, nr. 1985/944 af 4.9.85.

1 Afsnit 85 nedenfor. Se tillige § 381 i Gavalda og Stouffiet: Droit Bancaire (2. udg.) og § 28
: i Biardeaud: Guide Pratique pour le contrfle des crédits immobiliers.
52 Dette ses f.eks.”i de bemzrkninger til EF-formlen, Det @konomiske og Sociale Udvalg
fremkom med, da formlen blev foresldet: EFT C 337 af 31.12.88, s. 1-4, afsnit 3.3.1;
Denne formel tager - som normalt hos handlende - hensyn bl den Ilebende
geninvestering af udbytte, i dette filfeelde altsd i beregningen af udbytte af den
geninvestering, der er foretaget-med de af kredittageren betalte rater. Dermed ses
" lanets veerdi faklisk fra kredilgivernes og ikke fra kredittagerens synspunkt,
eftersom geninvesteringen af udbytte pa kreditgiverens betingelser er illusorisk for
forbrugeren. ... det drejer sig om belastningen af ldntageren.” ‘
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omkostninger i procent har. De arhge omkostmnger i procent angiver ikke

“belastningen’ af forbrugeren". Forbrugere kan kun vurdere budgetbelastningen,
- safremt denne angives i mgntenheder, idet alle deres manedlige indtzegter og udgifter
udtrykkes i sddanne mentenheder. Nar forbrugeren skal have svar pa sit spargsmal ‘
om, hvorvidt han skal mdga en bestemt kreditaftale, er det helt afgerende, hvilke
forpligtelser der fastseettes i direktivet med hensyn til oplysninger om afdrag og -
samlede omkostninger og med hensyn til det samiede skyldige beleb. Kun
erhvervsdrivende kan bruge de arlige omkostninger | procent som
belastningsindikator, idet de kan sammenligne den med deres egen afkastningsgrad
eller den rentesats, der gaelder for deres gvrige kapitaltransaktloner

79. De ar!lge omkostnlnger i procent giver saledes svar pa forbrugerens
spergsmal om, hvilken kredit han skal veelge. Den giver et sammenligningsgrundlag.
Hvad dette angar er formlen i direktiv 90/88, som forudsaetter arlig rentetilskrivning
ogsa i tilfeelde af manedlige afdrag, den eneste made, hvorpa man kan sammenligne
- produkter, som er beregnet pA samme made. _

80. Det skal ogs& bemasrkes, ‘at den fi nansielle udvikling. betyder, at
betalingstidspunktet ogsa er penge veerd for forbrugeren, idet visse kredltkortkontl
endog tillader overbetallng og betaler renter af en positiv saldo.

81. Det gamle argument om, at de arlige omkostninger i procent i Frankrig er
identisk med &gerrenten, og at denne rente ikke kan sendres, fordi en sendring vil gare
en almindelig kredit til en kredit pa agervilkar, gaelder ikke lzengere som falge af en
~aendring af den franske metode til bekaempelse af ager.

©) Sammenllgmng mellem EF-form!en og den tyske og franske metode S

- 82. | nedenstaende tabel beregnes et 1.000 ECU-lan med faste afdrag. som giver
120 ECU i rente for et &r. | tabellen viser de averste raskker klart, at de tre
hovedfaktorer, der kreeves for at beregne de arilge omkostnlnger i procent
(omkostninger, tid og hovedstol), er de samme.

83. Efter den tyske metode beregnes renten hver méned men ftilskrives kun
hovedstolen ved arets udgang. Der kreeves tre forskeliige beregmnger
" Hver maned
1. Kapital, = kapital, , - afdrag;
2. Rente, = kapital,, * i/12
Ved érets udgang
3. Kapital,, = kapital,, + £ [rente ]

84.  Efter den franske metode beregnes renten som efter den tyske metode, men

tilskrives hver maned. Der kraeves kun én beregning hver méned:
Hver maned

Kapital, = kapital, - afdrag + kapital,, * /12)

85. Efter EF-formlen kraeves kun én beregning hver maned, fordi den beregner
kapltaltllvaeksten

Hver méned '
Kapttal = kapltal,,1 * (1+i)'12
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Renten kan udledes af -kapitalkoio‘nnen.ved ganske enkelt at treekke de
forskellige saldi fra, efter at afdragene er blevet trukket fra:

- Hver méned ,
Rente, = kapital,, - kapital, - afdrag

86. Det ses, at i alle tre tilfaslde farer forskellige rentesatser til samme rentebelgb .
under de samme omsteendigheder. Mens den tyske metode ligger ganske teet pa EF-

metoden, afviger den franske metode vaesentligt.

TYSKLAND FRANKRIG EF-
.‘ _ DIREKTIV
Lan (ECU) 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Afdrag 93,33 93,33 93,33
(ECU)
- Kreditomk. 120,00 - 120,00 120,00
(ECU) : .
Labetid 12 | 12 12
(mé&neder) '
Ariige omk. 24,66% | 21,46% 23,70%
lbr_ocent |
Maned Kapital " Rente 'Képital Rente Kapital Rente
1 ~1.000,00 1.000,00 1.000,00
2 906,67 | - 20,55 924,55 17,88 924,55 17,88
'3 813,33 18,63 | 847,751 16,53 847,75 16,53
4 720,00 16,71 769,57 15,16 769,57 15,16
5 626,67 14,79 690,00 13,76 | 690,00 [ 13,76
6 53333 | 12,88 609,00 12,34 609,00 12,34
7 440,00 10,96 | 526,56 10,89 526,56 10,89
8 34667 | 9,04 442,64 942 | 442 64 9,42
9 25333 | 742 357,22 7,91 357,22 7,91
10 160,00 | - 5,21 270,28 6,39 - 270,28 6,39
11 66,67 3,29 181,78 4,83 181,78 4,83
12 - 67| - 1,37 91,69 | = 325 9169 | - 325
- opol|- os5]- 0,00 1,64 | - 000| - 164
Sum : 1.120,00 | 120,00 1.120,00 | 120,00 1.120,00 | 120,00
87. | nedenstaende tabel har vi givet en kredit pa 1.000 ECU forskellige Irabetlder

- 0g antaget, at kreditgiver tager 10 ECU i rente for hver méned af kredittens lgbetid.
(Dette svarer til en sats pa 1%, hvis man benytter den traditionelle metode til
beregning af nominel rente - dette er ikke en rentesats, men en parameter der letter
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~ renteberegningen).

. Lebetid . ‘Omkostninge | Tysk 360- . EF-metode Fransk
(maneder) ro. dages- , - | metode
o (ECU) metode =~ . :
6 © 60 : 21,48 : 22,29 20,29
12 | 120 24,66 23,70 | 21,46
18 . 180 24,27 2400 2165
24 ' 240 24,34 23,84 21,58
48 | 480 = 2300 22,86 20,75
88. Tabellen viser, at den tyske afvigelse er ganske vaesentlig ved peribder'pé

under &t ar. Ved jeengere perioder er. forskellen mellem den tyske metode og EF-
. metoden ret lille. Men forskellen mellem EF-metoden og den franske metode er pa
2-3%. De graenseoverskndende virkninger heraf er allerede ved at kunne meerkes pa
visse omrader™.

89. Under alle omstaendlgheder er der ikike nogen dlrekte forbmdelse mellem
rentesatserne, der bevirker, at en forbruger blot kan laagge 2 eller 3% til den franske
. {eller traskke 0,2% fra den tyske metode). Dette skyldes, at dlfferencens stﬁrrelse
aﬂ"laenger af sével Igbetid som gebyrer og rentesats :

4 Argumenter til fordel for EF-formlen

90. " Hvis de érllge omkostninger i procent betragtes som en hovedfaktor ved
valget mellem forskellige produkter, er EF-formien matematisk den eneste made, der
sikrer, at prisen afspejler lige vilkar. Alle regler om, hvilke omkostninger, der skal
tages i betragtning ved udregningen af de arlige omkostninger i procent er uden
mening, hvis den matematiske fremgangsmade lkke er ensartet.

91. De érllge omkostninger i procent er det eneste udtryk for en kredits pris, der
kan hjesipe forbrugerne med at handie pa tveers af graenserne i det indre marked. Det
vil forenkle Iovgrundiaget ‘for forbrugerkredit og gere nationale
gennemfarelsesforanstaltninger mere konsekvente. Det vil ligeledes udgare et godt

grundlag for eventuel fremtidig lovgivning pé feellesskabsplan. Visse lande anvender

ogsa denne lovgivning i forbindelse med prioritetstan, og forskellene mellem disse lan

og forbrugerkredit er ved at forsvinde (andenprioritetsidn bruges til forbrugsformal,
mens de sidste 20% af et huslan uden sikkerhed ofte ydes i form af forbrugertan med
ratevis tllbagebetallng Derfor er det vigtigt, at der i tilfzelde af harmonisering pé dette
omradde fra begyndelsen findes en ensartet beregningsmade for de arlige

53 Tyske banker tilbyder allerede forbrugerkredlt i Alsace, mens Credit Lyonnais, der har kabt
en tysk bank (BfG), er begyndt at operere i Tyskiand. Der er allerede indkommet klager fra -
franske forbrugere, som er blevet vildledt af et prioritetslan i forbindelse med en livsforsikring
med udbetaling. Den tyske bank havde nemlig ikke gjort det klart, hvad de faktiske érhge
omkostninger i procent ta pé eller hvilke farer der var.
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omkostninger i procent. Da kreditkortkredit vil vaere den farste form for forbrugerkredit, -
der tilbydes over graenserne, og da brugen af kreditkort i forbindelse med seerlige .
afdragsfinansieringstilbud uden tidsbegreensninger vokser med stor hast, er der
muligvis ogsé behov for et ensartet prisangivelsessystem i denne forbindelse.

92.  De potentielle omkostninger ved at tilpasse bankers édb-programmer og
prisstrukturer, saledes at de kan handtere EF-formlen, i de lande, der for tiden ikke -
_benytter formlen, er ikke noget vaegtigt argument. Banksektoren i de gvrige '
medlemsstater har allerede foretaget denne investering for at tilpasse sig den
nationale lovgivning til gennemferelse af direktivet. Endvidere justerer banker i
Frankrig og Tyskland hyppigt deres programmer efter retspraksis og administrative
afgorelser p& dette omrade, f.eks. med henblik pa beregning af nedslag i tilfzelde af
- tilbagebetaling far tiden af forbruger- og prioritetstan eller beregning af tab i denne
forbindelse. Hertil kommer, at nogle af beregningerne allerede foretages under
‘anvendelse af den matematisk korrekte formel

93 Programmerlngen vil ogsa blive Iettere ndr man anvender den mere enkle
EF-metode. Kun EF-formlen tilbyder’ forbrugerne mulighed for direkte at beregne
kapltaltllvaaksten over en reekke ar. Formlen er sladende i sin enkelhed (1000 ECU i
98 ar til en rente pa 9,6% vil give et afkast pa (1 + 0,096)® * 1000 = 7.969.5569,30
ECU) og kraever blot en hiemmecomputer eller endog blot en lommeregner.
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V. Omkostningselementer, der skal medregnes
a) Omkostningseiementer

94. felge direktivet skal alle kreditomkostningerne medtages ved beregningen af .
de arlige omkostninger i procent. De "samlede omkostnlnger i forbindelse med
forbrugerkreditten” betyder:

alle omkostninger, herunder renter og andre omkostninger, som forbrugeren
skal betale for kreditten. _

95. . Den matematiske formel kreever, at differencen mellem den lante kapitals
nutids- og fremtidsvaerdi omfatter alle omkostningselementer, der skal medtages i
beregningen, dvs. ikke alene den nominelle rente, men ogsa alle andre udgifter, som
_kan tilskrives kreditten som sadan men ikke andre saarskllte tjenesteydelser der har
saerlig veerdi for forbrugeren. :

96. Med undtagelse af forsikringsgebyrerne anvender direktivet den indirekte
metode, hvorved det bliver muligt at udelade ferh typer omkostninger, som regnes for
at vasre "kreditomkostninger". Ifalge artikel 1a, stk. 2, er det tilladt at udelade folgende
omkostninger fra beregningen af “de sam!ede omkostmnger i forbmdelse med
forbrugerkredltten"

i) omkostninger, der paleegges forbrugeren pa grund af misligholdelse

. §i) .. . omkostninger bortset fra kebsprisen, som forbrugeren skal betale,
" hvad enten der kebes kontant eller pa kredit
it omkostninger ved at fgre en konto, ved pengeoverfﬂrsel '

(medmindre forbrugeren ikke har et rimeligt frit valg i s& henseende,
- .og disse omkostninger er unormait store) :
v}y = mediemsbidrag

b) - Situationen i medlemsstaterne

97. Da antallet af poster, som kan betragtes som omkostningselementer, der skal
medtages i beregningen, teoretisk er ubegraenset, gentager de fleste lande simpeithen
“undtagelserne i artikel 1a, stk. 2, og udelukker herved definitivt disse poster fra

beregningen af de arlige omkostninger i procent, uanset hvor nzert de er forbundet

med kreditten. Saledes felger lovgivningen i Danmark, Graekenland, Irland, Malien,

Luxembourg, Portugal og Norge ngje ordlyden af direktivets artikel 1a, stk. 2, og
overlader det i almindelighed tll retspraksis at afgere, hvorledes reglerne skal

anvendes i prak3|s
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Art. 1a, stk. | i ii i [iv | v Bemaerkninger
2 _
B VA A VO R Ikke udtemmende liste over omkostninger, der
‘ skal medregnes. Med hensyn trI forsﬂmng er
kriteriet, omderer . -
et rimeligt frit valg
DK v v v o Forsikring, som ikke sikrer tilbagebetaling, er
: undtaget, uanset om den er obligatorisk eller-gj
D v |v |v |v ‘
EL Ay v v |v |v |
ES ' — |~ |- |~ |+ | Alie omkostninger medregnes, inkl. obligatoriske
' forsikringsomkostninger (men de ikke
obligatoriske omkostninger er ikke medtaget pa
. listen over undtagelser)
F -- - - |- -- Alle omkostninger medregnes. Retspraksm har
- medfert visse sendringer
IR oy v v " v o Hvis tienesteydelserne omfatter andet end kredit,
medregnes medlemsbidrag ikke. Er kreditgivning
hovedaktiviteten, medregnes medlemsbidrag
IT o v fv {7 |v : ‘
L v v v v
NL | VAR I '_" ' Hvis bogferings- eller forsikringsgebyrerne er
' obligatoriske, skal de medregnes. Der opkraeves
ikke medlemsbidrag.
o] v - v - *
PT  |v v (v v |Y _
SF - - . |- * Alfle omkostninger, bortset fra omkostningerne i
' ' forbindelse med ikke obllgatorlsk forsikring,
1 medregnes 7
sv e - |- * 'Loven undiager ingen omkostringer (ej heller.
forsikringsomkostninger)
UK v v v v | Alle obligatoriske omkostninger medregnes
1S v v v/ v * Alle omkostninger, inkl. ikke obhgatortsk
fors:krmg, medregnes :
Ll v v v v v
N v v v v v

= * Svarer til direktiv 90/88. Dvs. at disse omkostninger udtrykke!igt holdes uden for
beregningen af de arlige omkostninger i procent

= " Gar lngere end direktivet - disse poster er ikke udtrykkehgt undtaget men i
praksis kan de holdes uden for beregningen

= Se de enkelte bemaerkninger og de relevante afsnit nedenfor.
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98. | Danmark er der flere omkostninger, der skal indga i beregningen, end i
direktivet™, | Belgien findes der en positiviiste over de omkostningselementer, der skal
medtages i beregningen®, og en liste over undtagelser svarende til direktivets (dog
“medregnes hverken de kreditkortomkostninger, der ikke vedrgrer kreditten, eller
“forsikringsomkostninger, forudsat at forbrugeren har en rimelig valgfrihed). | ltalien og
Luxembourg findes der ogsa en ikke udtemmende liste over omkostninger, der skal
medtages i beregningen, men fisten over undtagelser er udtemmende. | praksis nar
‘medlemsstaterne til samme resultat som Belgien gennem deres anvendelse af
udtrykket "kreditomkostninger", som omfatter poster som f.eks. maeglerhonorarer,
forudbetalte gebyrer, kurstab osv., der skal medtages i beregningen af de arlige

omkostnlnger i pfocent

99. Sltuationen i andre medlemsstater afviger lidt. Spanien, Frankrig, Finiand,
Sverige og Det Forenede Kongerige siger ikke noget om listen i artikel 1a, stk. 2.
Dette betyder ikke ngdvendigvis, at de i praksis beregner de arlige omkostninger i
procent p& en anden made. De gar nemlig ud fra, at den generelle definition af de
- omkostningslementer, der skal medregnes, i princippet allerede farer til udelukkelse
af visse af de pagaeldende poster (gebyrer for sene betalinger, bankgebyrer,
medlemsbidrag og saerlige kontantprisgebyrer). Disse stater foretager dog en
vazsentlig sondring, idet de i ‘almindelighed kun udelukker de omkostningselementer,
som ikke er obligatoriske. Mens de fleste af landene udelukker de poster, der er
anfort i artikel 1a, stk. 2, lader disse lande det athaenge af, ‘hvorledes de pagaeldende
gebyrer er kommet ind i aftalen. Dvs. at de lader det kriterium, der i artikel 1a, stk. 2,
pkt. v), er fastsat for for5|krtngsgebyrer geelde for alle andre omkostninger.

100. .Iftalge spansk lovgivning skal alle omkostnmger, inkl. . obhgatonske
forsikringsomkostninger, medtages i beregningen.. Ikke - obligatoriske
forsikringsomkostninger udelukkes ikke udtrykkeligt. De omkostningselementer, der.
-skal medregnes er ikke anfert, bortset fra formkrmgspraemrer og tillaeg som felge af
‘misligholdelse®. ‘

1

101, | I Frankrig heddér detiartikel L.313.1 ifb_rbrugerlovbogen.;at beregningen ska_l

54 1§13 1990—I0ven om kredttaftater defineres kreditomkostningerne som alle omkostnmger
dog med visse undtagelser (lidt feerre end i direktivet). Omkostningerne inddeles i tre typer:
de, der skal medtages i beregningen af de arlige omkostninger i procent, men som ikke
nedvendigvis navnes seerskilt (f.eks. omkostninger palagt af kreditor eller tredjemand); de,
der skal anfares, men ikke medregnes (medlemsbidrag ...), og de, der hverken skal anfares
‘eller medregnes (checkgebyrer, transaktionsgebyrer, medmindre metoden er obllgatonsk
osv.). . .

55 Artikel 2, stk. 1, i Arrété Royal nr. 1381 af 4.8.1992 indeholder en ikke udtemmende liste over
omkostninger, der skal medtages i beregningen af “taux annuel effectif global". Listen
omfatter omkostninger i forbindelse med undersggelser, reklame, oprettelse af sagen,
henvendelser til kreditoplysningskontorer, forvaltning af sagen, bogfering og indsamling,
mellemmeend, kred‘tforsmrlng, garantier og-anden personlig snkkerhedsstllielse samt alt, hvad
kreditor ellers matte kraeve i forbindelse med kreditten.

86 | artikel 6, stk. 2, litra c), i forbrugerkreditloven af 1995 hedder det, at gasidsforsikring, hvis
en sadan kreeves af l&ngiver, skal medtages i opgarelsen over de samlede omkostninger. Det
hedder endvidere, at omkostmnger i tifeelde af misligholdelse ikke skal medtages i
beregnlngen

24



afspejle alle renter og andre omkostmnger prowswner og vederlag af enhver art,
" bade direkte og indirekte, dvs. inklusive betalinger til mellemmeend. Comité Consultatif
under Comité Usagers du Conseil Natlonal du Crédit har i en rapport opstillet en
deta!jeret I|ste over sadanne omkostninger®’, men listen synes ikke at vaere bindende:

Omkostmnger, der medregnes S Omkostninger, der |kke medregnes
oprettelses- og administrations- ~bogferingsgebyrer
omkostninger ' “gebyrer for ikke at udnytte en
.. omkostninger vedrgrende veksel-garanti - ydet kredit™®
_notaromkostninger , serviceomkostninger
- stempelafgift porto -
obligatoriske dadsfaldsforsuknngs- ikke obligatoriske dedsfaldsfor-
praemier _ ) sikringspraamier
overtrazksgebyrer '
gebyr for at stille penge til radlghed
bekraeftelsesgebyr

gebyrer for kontoudtog™
endossermgsgebyrer

Ved retspraksis og admlmstratlv praksis er det blevet fastsat at visse
omkostningselementer skal medregnes, f.eks. omkostninger ved at fere en konto og
forsikringspraemier. Selskaber i Frankrig ma ikke udbyde bade kreditter og forsikringer,
og der er ikke noget forsikringskrav i forb:ndelse med forbrugerkred:t men kun i
forbindelse med prlorltetslan

102. . | Finland defineres kreditomkostninger som "de samlede renter, omkostninger
og andre udgifter, forbrugeren skal betale pa grundlag af forbrugerkreditforhoidet. Der
er ikke fastsat nogen liste over poster, der skal medregnes eller udeiukkes. Siden
1993 har forsikringspreemier veeret udelukket, og de skal nu anfares seerskilt.

- 103, | Sverige defineres, kreditomkostninger som summen af alle
omkostningselementer (renter, ekstraomkostninger og andre omkostninger). | teorien
er der ingen undtagelser - alle omkostningselementer, der skal medtages i
beregningen, skal medregnes i de arlige omkostninger i procent. | praksis anvendes
direktivets undtagelser. Men forsikringsomkostninger er ikke naevnt i loven. Hvis kredit
kombineres med forsikring, eller hvis der er pligt til at tegne seerskilt forsikring, skal
omkostningerne i denne forbindelse medregnes. Gebyrer o.lign. til tredjemand, som
opstar i forbindelse med prioritetsldn (som er omfatiet af loven), nsevnes ikke.

57 | Rapport om reform af ageﬂovgivningen, december 1992. Det hedder heri, at listen er fastsat
' "med forbehold af retternes frie skan".

58 Disse gebyrer er under forskellige betegnelser opfert som omkostninger, der skal medregnes -

' ~ {commission d'immobilisation, commission d'engagement sur autorisation, commission de
confirmation) og under to betegnelser som omkostninger, der ikke skal medregnes
(commission de non utilisation, commission d'attente).

' 59 - Selv om.der ogsd synes at vaere pligt tit at udlevere sadanne udtog vederlagsfrit.

25



104. | Det Forenede Kongefige defineres de samlede omkostninger ogsé som alle
renter og andre omkostninger, som skal betales i forbindelse med transaktionen.
Undtagelserne®™ er meget mere detalierede end i direktivet - der skelnes mellem
kreditternes forskellige former og formél. Alle livsforsikringspraemier er undtaget®'.

Oprettelsesgebyrer o.lign. (f.eks. til deekning af administrationsomkostninger)
forekommer hyppigt i forbindelse med forbrugerkredit i Det Forehede Kongerige, og-
de kan enten leegges til saldoen eller betales forud. Restgaeldsforsikring (mod
ulykker, sygdom eller arbejdsiashed) er en almindelig foreteelse, men daekker som
regel kun afdragene i den pagaeldende sygdoms- eller arbejdsl@shedsperiode og kan
have begraenset varighed. Der kraeves ofte tegmng af livsforsikring i forbmdelse med
starre [an. .

105. For.sé vidt angar de gvrige medlemsstater opkrazves der i Tyskland som rege!
et administrationsgebyr i forbindelse med forbrugerkredit, men nogle banker hasvder,
at de ikke opkresver andre supplerende gebyrer (periodiske gebyrer, gebyrer for
kontoudtog osv.). | Tyskland geelder de samme undtagelser som i direktivet. Der
tilbydes - restgeeldsforsikring, men. en sadan plejer ikke at vasre obligatorisk i
forbindelse med forbrugerkredit. | givet fald betales den som regel pa forskud som et
fast belgb, og omkostningerne skal anferes saerskilt. Forsikring, som ikke -sikrer
tilbagebetaling, medtages ikke i beregningen, uanset om den er obligatorisk eller ej.

106. | wstrigsk Iovglvnlng anfares det, hvilke omkostmngselementer der skal
udelukkes fra beregningen. Disse undtagelser afwger fra dem i direktivet ved, at man
i @strlg ikke nazvner andre omkostninger end kebsprisen, som skal betales, uanset
om der er tale om en kontant- eller kredittransaktion,” og medlemsbidrag. Dette
betyder ikke ngdvendigvis, at disse omkostninger skal betragtes som rente. De kan
nemlig ogsa betragtes som en del af kebsprisen. Omkostninger, som pabydes af
staten, skal e heller medregnes. Kunderne mé tllilge betale for deres arlige
bankkontoudskrlﬂ

-107. | Nederlandene kan kun direkte kreditomkostninger (inki. obligatorisk
reStgaeldsforsikring), misligholdelsesgebyrer og vederlag for tilbagebetaling for tiden, .
medtages i beregningen®’. Andre omkostninger tillades ikke i forbindelse med
forbrugerkredit, hverken som oprettelsesgebyrer eller periodiske gebyrer. Hvis der
tilbydes tjenesteydelser i forbindelse med kreditten (f.eks. dedsfalds-, arbejdsizsheds-
invalide- og anden forsikring), skal omkostningerne herved medtages ved beregningen
af de arlige omkostninger i procent. De ma ikke betragtes som saerskilte betalinger
og ma ikke overs'tig'e de maksimumssatser, der er anfert i beslutningen om -
kreditforrentning®. Restgagidsforsikring er aimindelig, men det kan ikke kraeves at der
tegnes formknng i forblnde!se med forbrugerkredit. :

0 Fastsati § 5'i The Consumer Credit (Total Charge for Credit) Reguiations 1985.

61 - The Consumer Credit (Total Charge for Credit) (Amendment) Regulations 1985.

62 i forbrugerkredltlovens artikel 34 forbydes alle "belanninger til Iénglveren“ bortset fra disse
omkostninger.

§ - Besluit Kredietvergoeding, Stb. 1991'/549 af 16.10.91.
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108. | Island omfatter de samlede kreditomkostninger alle renter og andre
omkostninger, der skal betales af forbrugeren, med de i direktivet anferte undtagelser.
Omkostninger ved pengeoverforsel og ved at fere en konto (bortset fra
opkraevningsgebyrer) er kun udelukket, s&fremt forbrugeren har rimelig valgfrihed med
hensyn til, hvorledes pengeoverfarslen eller opkrasvningen skal ske, og safremt
omkosthingerne ikke er unormalt store. De forsikringsomkdéstninger, der. skal
medregnes, er ikke begreenset til omkostningerne i forblndelse med obhgatorrsk
forsikring. : : :

109. | modsaeining til undtagelserne i artikel 1a, stk. 2, pkt. i)-iv}, angiver direktivets

artikel 1a, stk. 2, pkt. v) den eneste positive post, der skal medtages ved beregningen
af de 4arlige omkostninger i procent. Her udelades forsikrings- eller

garantiomkostninger fra beregningen, bortset fra forsikring mod dedsfald, invaliditet,
sygdom eller arbejdsleshed, som skal medregnes i lighed med andre omkostnihger,
som langiveren "forlanger som betingelse for ydelse af kreditten”. Alle landene har pa
den ene eller anden made naevnt dette i deres lovgivning. Men fortolkningerne er
forskellige. Nogle lande gar ud fra, at sadanne forsikringspraemier  altid er
obligatoriske, og medregner dem derfor, mens andre, f.eks. Tyskland, gentager
direktivets tekst ord for ord, men i praksis antager, at livsforsikring i forbindelse med
kredit aldrig er obligatorisk. Dette skyldes deres retlige definition af begrebet
"pbetingelse”, ifelge hvilken forsikring kun fortolkes som en omkostning, som.
"langiveren fortanger som betingelse for ydelse af kreditten”, safremt kreditaftalen
retligt er knyttet til forsikringsaftalen. Men i praksis tilbyder langiveren to saerskilte
aftaler; som kun er knyttet til hinanden ved den kendsgerning, at banken kun vil yde
kreditten, safremt der ogsa tegnes forsikring. Hvad dette angér anlsegges der i belgisk
~ lovgivning et andet synspunkt, idet man sparger, om der frit kan vaelges mellem en
kreditaftale med eller uden forsikringsdaeknin‘g. | praksis ferer dette som regel til
medregning af disse preemier®. Det Forenede Kongerige synes at vaere det eneste
land, som udtrykkehgt udelukker livsforsikringspraemier fra beregningen af de arlige
omkostninger i procent, selv om for3|knngen er obligatorisk i forbindelse med
kreditaftaler.

110.  Disse forskellige fortolkninger af artikel 1a, stk. 2, pkt. v), kan fare til forskelle
i beregningen af de arlige omkostninger i procent for identiske produkter i forskellige
lande. | modsaetning til de omkostninger, der udelukkes i henhold til artikel 1z, stk. 2,
“i)-iv), er forsikringspresmier en vigtig del af forbrugerens omkostningsbyrde (i visse
tifeelde op til en fjerdedel af kreditomkostningerne). Det kan vaere ngdvendigt at
udelukke sondringer, som det er let at omga, ved at langiveren asndrer formuleringer
eller anvender forskellige formler. Dette ville ikke afskaffe de situationer, hvor
langivere nzegter at yde kredit, safremt der ikke samtidig tegnes forsikring, men det
ville skabe mere konkurrence med hensyn til forsikringspraemier. Dette er ngdvendigt,
idet den samme livsforsikring, som tegnes uafthaengigt af en forbrugerkreditaftale, som
regel er billigere. Szerskilte livsforsikringer har ogsa den fordel, at de kan anvendes

64 Empiriske undersggelser gennemfart i Tyskland har vist, at banker og finansieringsinstitutter,

' der tilbyder rateudidn, og som giver lavindkomstforbrugere kredit, forsikrer op tit 98% af

. kreditaftalerne, mens tallet for sparekasser er under 5%. Livsforsikring i forbindelse med

. kreditaftaler er sdledes nzermere at betragte som ekstra sikkerhed, som kreditor kreever af
tavindkomstforbrugere. Banken opnar herved en ekstra “rente”, fordi forsikringsselskaberne

betaler banken indtil 3,5% i maeglerprovision. ' '
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i forbindelse med senere kreditaftaler og andre formal, uden at der krseves
~ alderstillzeg. Langivere bagr overtales til at gere forbrugerne opmaerksomme pa
- muligheden for saerskilt forsikringsdaskning i stedet for at kraeve overbetallng for
forsrkrlngsaftaier der sammenkzaedes med kredltaftaler '

111, P& medet i april 1995 med regeringseksperter om dette emne®™ gjorde
eksperterne rede for situationen i deres medlemsstater med hensyn fil, hvilkke
omkostningselementer der skulle medregnes ifelge national lovgivning. Nogle
eksperter forklarede, hvorfor deres medlemsstater var gaet laengere end direktivet,
eller erkleerede, at hensigten med deres lovgivning var den samme, selv om der ikke
var brugt de samme ord. Endvidere blev der kastet lys over visse aspekter. Efter dette
made og pa grundiag af resultaterne af professor Seckelmanns undersggelse var
indtrykket, at medlemsstaterne medtager nzesten de samme elementer i deres
" beregninger, og at eventuelle forskelle er minimale. Kommissionen har derfor ikke til
hensigt pa dette stadium at sendre listen over omkostningselementer, der skal
medtages i eller udelukkes fra beregningen af de arlige omkostninger i procent.

65 - Afsnit 6 ovenfor,
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V. Andre spgrgsmal

112. . Mens direktivet kreever en evaluering .og en rapport, som- "pa baggrund af
erfaringerne ger det muligt at anvende en enkelt matematisk faellesskabsmetode..."®,
kreever dette en undersegelse af andre spargsmal end blot den matematiske formel,
hvis formien skal kunne anvendes p4 ensartet made®’. - an

‘1. Betegnelse for de arlige omkostninger i procent

113.  Direktivet regulerer ikke den mangfoldighed af rentesatser eller parametre, ved
hvilke langivere i medfer af princippet om aftalefrihed angiver, hvorledes de internt
beregner kreditomkostningerne. Den eneste retligt definerede -parameter for
kreditomkostninger er.de arlige omkostninger i procent, som forudseetter enten en
seerlig made, hvorpa omkostningerne skal angives®, eller en ensartet betegnelse.

114.  Nedenstdende tabel viser, at der er naasten lige s& mange betegnelser, som
der er medlemsstater. .

s Artikel 1a, stk. 5, litra b), | direktiv 87/102.

&7 | direktivets artike! 14 naavnes udtrykkeligt "opdeling af kreditbeigbet pa flere aftaler', men der

s sker andre former for omgdelser. Tysklands Bundesgerichtshof har ved flere lejligheder udtailt,
at en kombination af livsforsikring med udbetaling og forbrugerkredit kan aendres til en enkelt
kredit med en enkelt samlet &rlig effektiv sats, for at finde ud af, om der er tale om ager. En
anden form for omgéelse er kombinationen af opsparing og kredit, hvor det forlanges af
forbrugeren, at han sparer et belsb svarende til kreditbelgbet op pé en szerlig konto (f.eks.
en livsiang livsforsikringskonto eller endog en rateopsparingskonto). Kreditten reduceres ikke,
og ferst til sidst benyttes opsparingen til at tilbagebetale kreditten i én rate. Der opkrasves
renter af hele kreditbelabet under hele lzbetiden. Opsparingen giver meget mindre i rente end
den rente, der skal betales for kreditten, men forbrugeren har mattet satte pengene ind pé
en lavt forrentet opsparingskonto i stedet for at bruge dem til at tibagebetale den hejt
forrentede kredit. Sddanne kombinationer kan ogsa let aendres til ot enkelt kreditforhold,
séledes at EF-formlen anvendes i forbindelse med de samlede betalinger, hvad enten der er-
tale om tiibagebetaling af kreditten efler opsparing. | s&danne tilfselde er den faktiske samiede
arlige effektive sats ssedvanligvis mindst 1% hajere end den procent, der er angivet. Man ber
undersage problemerne i forbindelse med s&danne kombinationer.

68 Ifelge amerikansk lovgivning kreeves en seerlig blanket til angivelse af den samlede arlige
' effektive sats pa et bestemt omrade. ' S ‘
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Kort form Betegnelse Dansk overs®itelse
B Taux d'intérét effectif/ taux annuel effectif global / samlet effektiv Arlig sats /
Effektieve Rentevoet jaarlijkse kostenpercentage | arlige omkostninger i
' : ' procent
DK | E. Rentefod arlige omkostninger i
, procent
D E. Zinssatz, undertiden E. | effektiver Jahreszins eller effektiv arlig rente eller
Zinsfuss anfanglicher effektiver oprindelig effektiv Arlig
Jahreszins rente '
EL | P. Epitokio etisio pragmatiko epitokio effektiv &rlig rentesats
N _ {EPE}" _ , T
'ES | Tipo de interés E. tasa anual equivalente + arlig askvivalent rente +
porcentaje anual de cargas | arlig finansiel belastning i
financieras procent (tipo de interés
_ E) &
F Taux d'intérét E. taux effectif global samlet effektiv sats
iR E. Interest Rate ‘annual percentage rate of arlig omkosininger i
charge (APR) ' procent
it Tasso D'interesse E. tasso annuo effettivo | samiet effektiv artig sats
‘ globale (TAEG) ‘ ' :
L | Taux dintérét E. taux annuel effectif global | samlet effektiv arlig sats
NL E. Rentevoet effektief effektiv kreditforrentnings-
- kredietvergoedings- “procent (pd arsbasis)
percentage (op jaarsbasis) .
0 E. Zinssatz (dekursiver) effektiver und (faldende) effektiv og fiktiv
. fiktiver Jahreszinssatz arlig rentesats
P Taxa de Juro E. taxa anual de encargos samlet effektiv arlig
: ' efectiva global (TAEG) befastningssats
SF | Todellinen vuosikorko / todellinen vuosikorko / effektiv Arlig rente
effectiv ranta effectiv ranta
sv | Et. ranta’ effektiv rénta effektiv rente
UK E. Interest Rate - ‘annual percentage rate érlig procentsats, arlige
' {APR) {ogsa annual omkostninger i procent
percentage rate of charges '
(APRC) - _
IsL ingen arleg hiutfalistala kostnadar arlige- omkostninger i
o - | procent :
L Effektive Jahreszins effektiv arlig rente
N E. Rente effektiv rente effektiv rente
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115.. De begreber, der gar igen, er
- “sats"
- De flessgte EF- medlemsstater og andre medlemmer af E@S bruger udtrykket
"sats" : :
- "Arig"

- Bortset fra Frankng, Svenge og Norge™ benytter medlemsstaterne udtrykket
"arlig". Dette er saerlig v:gtlgt da Frankrlg f.eks. stadlg bruger manediige eller
kvartalsvise satser.

- "Effektiv" -

' Med undtagelse af Danmark, Spanien, Irfand Det Forenede Kongerige og
Island bruger de fleste medlemsstater dette. udtryk, som adskiller dette begreb
fra de avrlge rentesatser, der anvendes af Ianglvere

116.  For sa vidt angar andre udtryk, som nogle af medlemsstaterne benytter, er det

ikke alle medlemsstater, der lader begreberne "rente" eller "omkostning" indga i deres’
. betegnelse. - De, der ger det, fordeler sig nogenlunde ligeligt mellem dem, der
henviser til resultatet af beregningen (rentesatsen)” og, dem, der hellere vil henvise

til, hvad beregningen repraesenterer (omkostningssats)’. Hverken det ene eller det

' andet udtryk bidrager til at sge gennemskueligheden vazsentiigt. -

_ 117. Nogle medlemsstater anvender ordet "procent"®, men det er s& almindeligt,
~at det bliver forstiet, og medtagelsen af ordet eger ikke gennemskueligheden
- vaesentligt. Det skal under alle omsteendigheder bemaerkes, at man ikke ved at
anvende udtrykket “procentsats" kan slippe uden om at give forbrugerne najagtlge
oplysninger.

118. - De begreber, der bedst sikrer udtrykkets genne'mskue!ighed. er derfor de
begreber der findes i de belgiske, graeske, italienske luxembourgske, astrlgske og
portugisiske udtryk, dvs. "sats", "érllg" og “effektiv'™. . . :

63 Med undtagelse. af Danmark, Tyskland, Nederlandene, Finland, Sverige og Norge. Det bar
- dog bemeerkes, at Tyskland bruger sdvel ordet "rente” som "rentesats”, og at udeladelsen af

. ordet "sats" synes at vaere sprogligt betinget. | selve direktivet benyttes begge udtryk, og

derfor méa de lande som har afskrevet d:rektlvet ordret, anses. for at bruge udtrykket "sats".

7% 1 Norge er udtrykket pr. definition en arlig rente.
n ﬁanmark, Greskenland, @strig, Finland, Sverige, Norge. _
7 - Beigien, Spanien, irl_and, Pdrtugal, Det Forenedé Kongerige, Island.
-3 -‘Bélgien,. Danmark, Spanien, Irland, Néderlanden‘e; Det Forenede Konge_rfge, Island.
e o | det oprindelige kommissionsfbrslég fra 1979‘anvendtes udtrykkene ';Effective Annual Rafe

of Interest”, "Taux Annuel Effectif Global' og "Effektiver Jahreszins". Selv om forskeflige .
udtryk foresldet af Europa-Parlamentet blev accepteret i det zendrede forslag fra 1983:
"Annual Percentage Rate of Charge", Taux annuel des frais” og "Jahriicher Belastungssatz",
blev udtrykkene senere aendret tilbage til de oprindefige udtryk. Da man begyndte at behandle
forslaget i Radets arbejdsgruppe, var man gaet tilbage til at anvende de oprindelige franske
og tyske udtryk, og det gjorde man ogsé i den endelige udgave af direktivet. | den engelske
udgave vekslede man mellem “effective annual rate of interest” og "annual percentage rate
of charge”, |ndt|I man naede frem til det endelige direktivudkast.
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- 119. Et andet ord, der findes i den franske udgave af direktwet og som nu ogsa _
benyttes af Belgien, Frankrig, Italien, Luxembourg og Portugal, er "global™ ("samlet").
‘Defte ord woger gennemskueligheden veesentligt og ger det lettere for
gennemsnitskunden at forstd udtrykket, idet det angiver, at alle de omkostn:nger der

skal betales, er indeholdt i de "arlige omkostnlnger i procent”.

120. Den omsteendighed, at de ord, der benyttes til at oversaette det oprindelige
udtryk (taux annuel effectif global), er forskellige fra medlemsstat til medlemsstat og
ofte betyder forskellige ting, har givet problemer i praksis, fordi nogle af de -
betegnelser, der bruges i et land til at betegne en seerlig "sats”, til tider bruges i andre
lande som betegnelse for andre "satser". Det ville derfor vaere nyttigt med en vis .
ensartethed og gennemsigtighed for at fremme forbrugerens forstaelse. Men da der -
er gjort en stor indsats for at gare forbrugerne bekendt med betydningen af de udtryk,
“der nu anvendes i hver enkelt medlemsstat, synes det ikke at veere hensigtsmaessigt
at foresla en aendring af ordlyden pa de forskellige sprog. Men det vil alligevel veere
en fordel med et fallestrack, som ger det muligt for- forbrugerne at genkende
udtrykkene, navnlig nér de handler pa tveaers af greenserne. Efter droftelser med
regeringseksperier og i overensstemmelse med proportionalitets- og
subsidiaritetsprincipperne er opfattelsen den, at man hellere end at foresld en
harmonisering af de forskellige udtryk, der anvendes i de forskellige nationale
fovgivninger for "arlige omkostninger i procent’, ber foresla, at der ud over det
nuvaerende udtryk skal kresves anvendelse af et symbol, som skal veere ens i de
forskellige mediemsstater. Dette vil ikke medfare sprogl;ge aendringer, men vil alene
indebsere en mindre ekstraudgift i forbindelse ~med gennemferelsen i
- medlemsstaterne. : '

2. Nojagtighed - |

121. Direktivet fastlasgger ikke, hvilken grad af nejagtighed der kraeves ved
beregningen af de arlige omkostninger i procent. Ifalge eksemplerne i bitag IIl kan
“medlemsstaterne foreskrive en afrunding til én eller to decimaler. Det synes séledes
at sta fast, at der ifalge dlrektlvet kraaves en nejagtighed pa mindst én decimal.

122. Dette er faktisk, hvad de fleste lande kraver. Men dette kan bevurke at
forbrugerkreditaftaler vedr@rende 20.000 ECU over 60 méneder ser ens ud, selv om -
omkostningerne faktisk kan variere med ca. 50 ECU (5 * 0,0999 * 20. 000/2 = 49,99).
Da forbrugerkreditiovgivningen i mange mediemsstater daskker meget sterre belgb og
_laengere Igbetider, kan differencen na op pa 500 ECU. | de medlemsstater, som lader
‘direktivet omfatte prioritetslan, kan differencen belabe sig tnl flere tusinde ECU.
Sadanne afvigelser kan ikke tolereres.

123.  Derfor ber der kraeves sterre nm;agt[ghed i tilfeelde af storre kreditbelab. Der
ber foreskrives afrunding til mindst to decimaler (dog med mulighed for én decimal, .
- séfremt én decimal repraesenterer omkostninger p& under 50 ECU). ' .
3. . Tidsdefinitioner

124. . | mediemsstaterne benyttes forskellige tidsdefinitioner. | direktivet er det
underforstaet, at alle beregninger skal foretages med én dags ngjagtighed ((note b)
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til bilag 11). Det er ligeledes fastsat, at intervallerne "'udtrykkes | &r eller bregkdele af
ar'™s, Herved antages det, at en dag, uge eller maned kan udtrykkes som en fast
: bmkde! af et ar. .

Praksis m.h.t. AOP-regler o Bémaérkninger :

nominel rente’ 1 _
B [365/52/12 | « = - 12 méneder af forskellig. leengde
DK | 365/360 136525 | Veerdien beregnes for én dag og

‘| konverteres til 365,25 dage
(gennemsnit af 4. ar)

D [ 360/12 360 | 12 m&neder a 30 dage. 365-dages ar

i forbindelse med visse transaktioner
EL | 365/52/12 |« | 12 lige lange maneder. 360-dages ar
o : .. | forian, 365-dages &r for opsparing
| ES . -365_! 12~ 1365 | Vaerdien beregnes for én méned og |

Konverteres til 365 dage

{F 385712 - Vaerdien béregnés for en periode og
. ' _konverteres til 365 dage. 12 llge
'lange maneder

R |385/62/12 |« | 12iige lange maneder

T | | - R . '.
L |366/385 366/365 Hvert &r svarer til kalenderaret
INL |385/12 - | Faktiske maneder (28, 30, 31 dage)

¢ |365/360712 | 360 | 12 maneder a 30 dage. 360 dage for -
. : . - opsparing og forbrugslan, 365 dage
{ for erhvervslan

P

_ -
'SF | 360/12 - Hvert &r svarer til kalenderéret :
| sv. | 360712 — 12 maneder & 30 dage
uk |3e5752712 |« 12 lige lange maneder
ISL - |
LI 360 ,
N 360/12 -~ |« | 12 méaneder a 30 dage

«— = samme regler som for beregning af nominel rente

75 Note ¢) til bitag II.
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125. Som det fremgar af ovenstaende tabel, der angiver den praksis, der felges i
forskellige medlemsstater, baserer de fleste lande (undtagen Tyskland, @strig,
Sverige, Liechtenstein og Norge) allerede deres beregninger pa den faktiske kalender.
Ved beregning af morarenter benytter tyske banker ogsd 365-dages aret. Ved
beregning af de arlige omkostninger i procent foreskriver Danmark, Luxembourg og
Spanien et 365-dages ar, mens Tyskland, Dstrig og Liechtenstein foreskriver et 360-
. dages ar. | alle de gvrige lande antages det, at der vil blive benyttet det samme ar
som det, der benyttes ved beregning af nominel rente. )

126.  Der er vaesentiige forskelle i de resultater, der opnas pa disse forskellige
‘méader. F.eks. giver en nominel rente pa 18% p.a. for en kredit uden tidsbegraensning,
der benyttes én dag, arlige omkostninger pa 19,422% p.a., hvis man regner med 360
" dage om dret, og 19,716% p.a. hvis man regner med 365 dage om dret™.

127. Der er ingen grund ftil ikke at foreskrive kalenderdage som
beregningsgrundlag, og et ar kan generelt antages at have 365 eller 366 dage (eller
- 365,25 dage for at tage hensyn til skudar. Den difference, der opstar ved at miste én
dag hvert fierde ar, er dog sa lille, at den selv ved afrunding til to decimaler ikke vil
blive bemaerket). Der er g heller nogen grund til at kompensere for et lan, der
optages i en kortere maned. ‘

128. Bliag It bar derfor sendres, séledes at det fremgar at et ar forudsasttes at'
have 365 eller 366 dage :

18 Den letteste méde, hvorpa s&danne beregninger kan foretages p4 computer, er at anvende

' kalenderdagen. Hver computer har nemlig en indbygget kalender. Kalenderdage kan let
treekkes fra, og antallet af dage kan let fastlzzgges. Men computere har store
definitionsproblemer, nar man gér ud fra 360 dage. En afpravning af den relevante funktion
i et populsert spreadsheet program har vist, at 360-dages funktionen ikke giver et korrekt
resultat, idet summen af dagene iti &r afviger med over ti dage, hvis den beregnes for en
eller flere intervaller. En korrekt 360-dages beregning er derfor ikke mulig. :
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VI.- Konkluéioner og anbefalinge '

129. | bllag I findes en liste over den naﬂonale Iovglvnlng, ved hvilken direktivet |
er gennemfcart i EF- medlemsstaterne og andre medlemmer af E@S.

130 - Med hensyn til deﬂmt;onen af de arlige omkostninger i procent kraeves visse.
_aendnnger i den engelske og greeske udgave af direktivet. Artikel 1a, stk. 1, litra a)
foreslas. i den engelse udgave affattet som falger: :

The annual percentage rate of charge, which shal:' be that rate, on an annual -
basis, which equalises the present value of all commitments (loans,
repayments and charges), future or existing, agreed by the creditor and the.
borrower, shall be calculated in accordance with the mathematical formula
set out in Annex Il.

og.i dén graeske udgave som fgiger:

"To ouvohtkd eTfioLo Trpozy,u.orrnxo mogoaTd emiBhpvvonG TGV EELODVEL O€
eThioia B&on Ti¢ mapoboeg afieg Tov oguvdhou Twy TpEXOUOQV T .
-,ue?\)\ovnxwv vroxpewoeny (davelwy, efodrfocny kot emiBaptvoewy) mov
Exovvavahngfei amd 7o dave o7 kat To (SaveL{buevo) kaTavarwrd,
- vwohoylleTol cludpwva e 7o pabnuaTikd Timo MoV ‘ﬂ'OépOle,eGTOtL gT0

Taplp Tmua .

131. Det foreslis at krasve anvendelse af et symbol ud over det udtryk, der for
tiden benyttes i medlemsstaterne for “arlige omkostninger i procent" Symbolet skal
" vaere ens for alle medlemsstater

132, Med hensyn til den matematlske formel” foreslds det p& grundlag af
argumentet i denne rapport, at formien i direktiv 90/88 bevares og bringes i
anvendelse i hele EF og E@S. Falgelig bar stk 5 i artikel 1a bortfalde, da det ikke
Iaengere vil vaere n@dvendlgt

133. Ved ber_egnlngen ber der kraeves en ngjagtighed svarende til to decimaler
og anvendelse af et 365- eller 366-dages ar. Dette vil indebsere aendringer i direktivets
bilag. Det ville ligeledes have vasret ngdvendigt med en rettelse i det fierde eksempel
i direktivets bilag Ill for at korrigere en fejlberegnlng73 men det er nu overfladigt, da
eksemplerne alligevel skal omberegnes nér der afrundes til to decimaler og anvendes
et 365- eller 366dages ar. :

"434.  For s& vidt angér de omkostnmgselementer der skal medtages i
beregnlngen har medlemsstaternes gennemfarelse af direktivet bevirket, at der nu
_ er et harmoniseret mindste beskyttelsesniveau for alle forbrugere i hele EF og E@S.

_ 7 . Hvad angér de matematiske aspekter, se professor Seckelmanns undersegelse af, hvorledes
den samlede arlige effektive sats beregnes | E@S-landene - fodnote 6 ovenfor,

78 " Der er sket en fejl ved denne beregning. Resultatet skulle have vzeret 13,1855% ifolge

spreadsheet-beregningen. Denne fejl bererer pa ingen made rigtigheden af formlen i
almlndeltghed og de avnge eksempler er beregnet rigtigt. .
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Medlemsstaterne medtag.er for ejeblikket naesten de samme elementer i beregningen,
og da eventuelle forskelle er minimale, foreslds der for gjeblikket ikke nogen aendnng
af listen over undtagelser i artikel 1a, stk. 2 :

135 | medfar af artikel 1a stk 5, litrab), i direktiv 87/102 som aendret ved direktiv
90/88, fremleegges der nu forslag t|| et direktivudkast, som vil® tage hensyn til de
aendnnger der er anbefalet ovenfor’®. :

136.  For sa vidt angaf de.avnge. bestemmelser i direktiv 90/88/EQF vil '_eventuelle‘.
forslag til aendringer blive behandlet sammen med forsiagene til sendring af det
oprindelige forbrugerkreditdirektiv 87/102%. |

” Det vil ogs4 indeholde et forslag om udeladelse af direktivets artikel 1a, stk. 3, da ingen af
medlemsstaterne har benyttet sig af denne foranstaltning.

8o En beretning om gennemferelsen af direktiv 87/102 blev offentliggjort i maj 1995.

Kommissionen overvejer- for tiden de fremkomne reaktioner. Eventuelle senere
lovgivningsmzessige forslag i denne forbindelse kunne omfatte aendringer til direktiv 90/88.
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Artikel 1

1.

b)

. €)

d)

e

- en retshandel,

. udeveisen - af

omkostninger,

Bl!ég I - artike! 1 og 1a i direktiv 87/102
‘ (som endret ved direktiv 80/88)

Dette dlrektlv fi nder anvende!se pa

. kredltaftaler

i henhold tll dette dlrekttv forstas ved

"forbruger": en fy5|sk person, der ved
som er omfattet af
dette direktiv, optreeder med et
formal, der mé anses at ligge uden
for hans erhvervsmaessige virkefelt;

"kreditgiver”. en fysisk eller. juridisk

person eller en gruppe af sddanne

personer, der yder kredit som led i
erhvervsmasssig
virksomhed, :

"kreditaftale”": en aftale, i henhold ti
“hvilken en kreditgiver yder eller giver

tilsagn om at yde en forbruger kredit
i form af udskudt betaling, lan eller
anden tilsvarende form for f nansiel
facﬂltet

Aftaler om pragstation af en lzbende
ydelse, nar forbrugeren har ret til at

‘betale sddanne ydelser gennem rater

sa leenge, de prasteres, anses ikke

~for at vesre kreditaftaler i henhold til

dette direktiv.

"samlede omkostninger i forbindelse
med forbrugerkredit": alle
herunder renter og
andre omkostninger, som forbrugeren
skal betale for kreditten;

*arlige omkostninger i procent”. den
samlede pris for forbrugerkreditten,
udtrykt i procent pr. ar af det ydede
kreditbelgb og beregnet i
overensstemmelse med artikel 1a.

Artikel 12

1. a)

~forbruger,

De &rlige omkostninger i procent, som
er den omkostningssats, som pé
rsbasis giver samme nutidsveerdi af
de samlede nuveerende eller
fremtidige forpligtelser (l&n,
tilbagebetaling og omkostninger), der
er indgaet af henholdsvis langiver eg
beregnes i
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2.

| Ved beregmngen af

overensstemmelise med den
matematiske formel i bilag Il.

 I'bilag 1l gives der fire eksempler pa
-beregningsmetoden o

de érhge

omkostninger | procent ses der med henblik pd
bestemmelse af de samlede omkostninger i
forbindelse med forbrugerkredit som defineret
i arikel 1, stk. 2, litra d), bort fra felgende
omkostmnger

)

iii)

iv}

v)

. 'omkostmnger der

disse

kredit

p&lazgges
forbrugeren pd -grund af
misligholdelse af en forpligtelse, der
indgar i kreditaftalen '

‘omkostninger bortset fra kebsprisen,

som forbrugeren skal betale ved kab
af varer eller tjenesteydelser, hvad

- enten der kobes kontant eller pa

kred:t

omkostninger ved pengeoverforsel
samt omkostninger ved at fere en
konto til brug ved tilbagebetaling af
kreditten samt ved betaling af renter
og andre omkostninger, medmindre
forbrugeren- ikke har et rimeligt frit
valg i sd& henseende, og disse
omkostninger er unormalt store;
denne bestemmelse gzelder dog ikke
for omkostninger ved opkrasvning af
tilbagebetalinger eller
betalinger, hvad enten de opkraaves .
kontant eller p& anden méade

“medlemsbidrag ved optagelse i

foreninger eller sammenslutninger. i
henhold tif en anden aftale end
kreditaftalen, selv om disse bidrag
har indvirkning pa kreditvilkarene

forsikrings- eller garantiomkostninger,

dog medtages sadanne, som |
tifeelde” af forbrugerens dgd,
invaliditet, sygdom eller

arbejdsleshed - skal sikre langiveren
tilbagebetaling af et beleh, der er lig
med -eller mindre end den samlede
‘med renter- og andre
omkostninger, og som -i&ngiveren
forlanger som betingelse for ydelse af
kreditteri. .



. b)'

4, a)

b)

5. a)

. kreditaftalens
" bestemmelsernevedrarende reklamer
- og kredittilbud i artikel 3.

Hvis kredittransaktioner,” der er

omfattet -af dette -direkiiv, den 1. -
"marts 1990 er underkastet gaidende

nationale lovbestemmelser, som
fastszetter maksimumsgrasnser, for de
arlige omkostninger i procent for
disse transaktioner, og hvis det efter
disse - besternmelser er ftilladt - at
undlade . at tage hensyn il
standardomkostninger, der ikke er

- omhandlet i stk. 2, punkt i} til v}, i
kan .

forhold til disse greenser,
medlemsstaterne, udelukkende for de
naevnte - transaktioner, undlade at

- medtage de naevnte omkostninger

ved beregningen af de Aarlige
omkostninger i procent, idet det dog
er en betingelse, at forbrugeren i de
i artikel '3 omhandlede tilfeslde i
kreditaftalen informeres om belabet
og om, at det indgér i de betalinger,
der skal praesteres. .

Medlemsstaterne kan ikke leengere '

anvende litra a), nar den ensartede
matematiske metode for beregningen
af de &rlige omkostninger i procent er

blevet indfart i overensstemmelse_
med stk. 5, litra c)

De Arlige omkostninger i procent

tidspunktet for
indgaelse, jf. dog

beregnes péa

‘Beregningen foregéf ud fra den

antagelse, at kreditaftalen leber i det
aftalte tidsrum, og at langiver og
forbruger opfylder deres forpligteiser
inden for de aftalte frister og datoer.

Medlemsstater, som inden den 1.
marts 1990 anvender bestemmelser,

den i bitag |l anferte, kan Uanset stk.
1, litra a), fortszette med at anvende
dem pé deres
overgangsperiode pa tre ar fra den 1.

januar 1993,

Medlemsstaterne traffer de

‘nedvendige foranstaltninger for at

sikre, at der pd deres omrade kun
anvendes én matematisk formel for
beregning af de rlige omkostninger

- som tillader anvendelse af en anden -
- matematisk metode til beregning af
" de arlige omkostninger i procent end -

omrade i en
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i procent.

b) ~ Kommissionen foreleegger seks
maneder inden udlgbet af den i litra
a) fastsatte frist Radet en rapport
ledsaget af et forslag, som pa
baggrund. af erfaringerne ger det
muligt at anvende en enkelt
matematisk fellesskabsmetode il
beregning af de érllge omkostninger
i procent.

c) Rédet traeffer med kvalificeret flertal

- pd grundlag af forslaget fra

Kommissionen afgarelse inden den 1.
-januar .1996. '

6. . | kreditaftaler, der- indeholder
bestemmelser, som giver mulighed for at
a@ndre rentesatsen og belobet eller niveauet for
andre emkostninger, som indgér i de arlige
omkostninger i procent, men som ikke kan
kvantificeres. ved beregnlngen beregnes de

_ &rlige omkostninger i procent ud fra den

rentesatsen og de avrige
konstante - forhold il

antagelse, at
omkostninger " er

- udgangsniveauet, og at de fi nder anvendelse,
" indtil kreditaftalen udigber. :

7. Beregningen af de arlige
omkostninger i procent foretages om
nﬂdvendlgt ud fra folgende antagelser:

" - hvis der ikke i aftalen er fastsat noget

loft over kredittens starrelse, er den

~ ydede kredit fig med det af den
pagzeldende medlemsstat fastsatte -

belgb, dog maksimait 2 000 ECU

- hvis der ikke er fastsat nogen tidsplan .
"~ for tilbagebetalingen, eller en sadan
ikke fremgar -af -aftalens
bestemmelser efler af betalingsméaden -

for. den ydede kredit, er kredittens

lebétid et ar :

- . medmindre andet er angivet,
effektueres kreditten og betales
ydelserne, nar aftalen indeholder flere

datoer for tilbagebetaling, pd det

tldllgsfe af de i aftalen fastsatte
tldspunkter o



Bilag Il ‘ '

National lovgivning til gennemfarelse af direktiv 90/88/EQF

Nsermere oplysninger om den nationale lovgivning findes i professor Seckelmanns rapport “Method

of calculation of APR in_the EEA states, som kan rekvireras hos GD XXIV.

Belgien

Gennemfoereises-

lovgivning:

Raekkevidde:

Anvendt udtryk:

-Anvendt formel:

Omkostnings-
elementer:

Andat:

. Danmark
Gennemforelses-
~ lovgivning:

Raekkevidde:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:
Omkostnirigs-
elementer;

Andet:

Tyskiand
Gennemferelses-
lovgivning:

- Reekkevidde:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:

Omkos,tningé—

“Anden lovgivning pa omradet: -

Loi relative au crédit & la consommation / Wet op het
consumentenkrediet 1991/1723 af 12.6.91, suppleret med Arrété Royal
relatif aux colts ... du crédit & ta consommation / Koninklijk besluit
betreffende kosten ... van het consumentenkrediet 1992/2311 af
4.8.92, begge med senere andringer _

De fleste former for kredit (inkl. prioritetsian og lgbende konti),
kreditmarkedsfering, virksomhed som meliemmand osv. Bredere end
direktivet, saetter graenser for rentesatser og Ipbetider i forbindelse med
lan og angiver, hvilke vilk&r der er uacceptable

Taux Annuel Effectif Giobal / Jaariijkse Kostenpercentage

Lig med EF-formlen '

Ikke udtemmende liste over elementer, der skal medregnes. Forsikring

:ikke udelukket. Samme undtagelser som i artikel 1a, stk. 2, men

kriteriet er, om der gives et rimeligt frit valg -

Loi 1992/1833 af 6.7.92, Amréte Royal / Koninklijk besluit 1992/2905

(rettelsesliste) af 4.8.92, Arrété Royal / Koninklijk besluit 1992/2312 af

4.8.92, Arrété Royal / Koninklijk besluit 1993/1226 af 27.4.93, Arrété
Royal / Koninklijk besluit 1993/1381 af-29.4._93 o

Lov nr. 398 af 13.6.90 om kreditaftaler som aendret ved lov nr, 322 af
31.5.91, lov nr. 284 af 29.4.92 og lov nr. 226 af 6.4.94, suppleret ved
bekendtgerelse nr. 896 af 21.12.90 og bekendtgerelse 970 af 7.12.82
samt bekendtgarelse nr. 497 af 13.6.94: lov om mzerkning og skiltning

. med pris nr. 395 af 13.6.90, og bekendtgarelse nr. 902 af 12.11.92

Bredere end direktivet - omfatter 1an i fast ejendom sikret ved
pantebreve (som forhandles ligesom obligationer)
arlige omkostninger i procent

‘EF-formlen '

Samme undtagelser som | artikel. 1a, stk. 2, dog undiages
omkostningerne ved at fare konto og overfere penge kun, séfremt
forbrugeren har en rimelig vaigfrihed, og omkostningerne ikke er
unormalt store) - '

Anden lovgivning pa omridet:

Lov or. 456 af 17.6.91 som andret ved lov nr. 429 af 1.6.94;
bekendtgdrelse nr. 322 af 31.5.91, nr. 284 af 20.4.92, nr. 226 af

6.4.94, nr. 1098 af 21.12.94, nr. 970 af 7.12.92 og nr. 1228 af 21.12.92

Erste VO (von 3.4.92) zur Anderung der Preisangabenverordnung (von

14.3.85)

I visse henseender bredere end direktivet med regier om misligholdelse
og mellemmaend. '

effektiver Jahreszins eller anfanglicher effektiver Jahreszins
Undtageise i artikel 1a, stk. 5, litra a) - Staffelrechnung
(kaskadeberegning) , .

Ordret gengivelse med de i artikel 1a, stk. 2, fastsatte undtagelser.
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elementer;

- Andet:

Grakenland
Gennemfarelses-
-fovgivning:

.- Raekkevidde:

Anvendt udlryk:

Anvendt formel
Omikosinings-

- elementer:
Andef:

Y

Spanien
Gennemferelses-
- lovgivning:
Reaokkovidde:

Anvendt udiryk:
Anvendt formel:
- -Omkostnings-
elementer:

_Andet: '

_Frankrig

- Gennemfgrelses-
lovgivning:
Reaokkevidde:
Anvendt udiryk:
Anvendt formel:

- Omkostnings-
elementer:

Andet: -

Forsikring, som lkke sikrer tilbagebetaling, er undtaget uanset om den
er obligatorisk eller ¢j ‘

“Anden lovgivning pa omradet:

§ 609a BGB, Preisangabenverordnung af 14.3.85, -
Austhrungshmwelse zu § 4 PAV af 18.12.92; Verbraucherkredltgesetz :
af 17.12.90, aendret 27 4.93 :

Ministeriel bekendtgerelse ¢1-883 af 7.3.91
Som direktivets -

etisio pragmatiko epitokio

EF-formlen

Som i artikel 1a, stk. 2

Anden Iovglvmng pa omradet: -
Beslutning 1993/524 truffet af Den Graaske Natsonalbanks Udvalg for -
Penge og Kredit den 8.4.93;

nationalbankdirekterens beslutninger nr. 1993/2213 af 15.6.93, nr.
1993/2258 af 2.11.93, nr. 1994/2286 af 28.1.94

Ley de crédito al coﬁsumo 1995/7 af 23.3.95 og rettelse af 12.5.87

_'Som direktivets, dog skal rentesats og samlede omkostninger ogsé
angives for prioritetslan

tasa anual equivalente og porcentage anual de cargas financieras
Lig med EF-formlen : .

Alle omkostninger er medregnet, inkl. obligatoriske
forsikringsomkostninger (ikke obligatoriske foraknngsomkostnmger er
ikke anfert som en undtagelse)

Anden lovgivning pa omradet:

Ley 1965/50 af 21.7.65; Orden ‘Banco de Espaﬂa af 16.6.88; Ley

1988/26 af 29.7.88; Orden 1989/303 fra Min. Economia y Haciendas

- af 12.12.89; Circular Banco de Espafia 1990/8 af 7.9.90, nr. 1993/13

af 21.12.93 og 1994/5 af 22.7.94; Ley 1994/2 af 30.3.94; Orden Banco
de Espaﬁa af 5.5.94 :

Direktiv 90/88 er .ikke‘genne'mfart F Frankrig

taux effectif global

lfelge gaald_ende Iovgi\ining skal alle omkostninger medregnes

Anden fovgivning pa omradet;

~ Loi 1966/1010 af 28.12.66, Loi 1978/22 af 10.1.78 som aendret. ved

1979/586 af 13.7.79; Ordonnance 1986/./1243 af 1.12.86; Loi 1988/15
af 5.1.88; Décret 1988/293 af 31.3.88; Loi 1989/1010 af 31.12.89; Loi -
1992/60 af 18.1.92; Décret 1985/944 af 8.9.85; Loi 1983/949 af
26.7.93; Décret nr. 1978/372 af 17.3.78, nr. 1987/509 af 24.3.78, nr.
1988/293 af 25.3.88; Loi 1995/125 af 8.2.95
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irland

Gennemforeises-

lovgivning: .
Raekkevidde:

Anvendt udiryk:

Anvendt formel:
Omkostnings-
elementer:

Andet;

Italien

Gennemfgrelses- '

lovgivning:
Raekkevidde: -

Anvendt udiryk:
Anvendt formel:
Omkostnings-
elementer.
Andef:

Luxembourg
- Gennemferelses-
fovgivning:
Rakkevidde:

Anvend! udtryk:

Anvendt formel:

Omkostnings-

elementer:
Andet;

Nederlandene
Gennemforelses-
lovgivning:
Raskkevidde:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:
Omkostnings-
elemenler; -
Andet;

1995 Consumer Credit Act, 28.7.95

Bredere end direktivets ‘

annual percentage rate of charge.
EF-formlen .

Generelt de samme som i artlkel 1a, stk 2

- Anden lovgivning pé omradet:

Consumer Informatlon {Consumer Credit) Order Sl 1937/319 af
10.12.87

Legge communitaria 1991/142 af 19.2.92; Decreto vista la Iegge

- 1992/142 af 8.7.92

Bredere end direktivets - hverken !én optaget for notar eller lan, som
skal tilbagebetales i 4 rater over 12 méneder er undtaget, og kreditkab
er omfattet : ‘ .

tasso annuo. effettivo g!obale

.. EF-formlen

Somii artikel 1a, stk. 2 Ikke udtemmende ||ste over amkostninger, der
skal medregnes

Anden lovgivning p4 omradet. ' ‘
Legge 1992/154 af 17.2.92; Decreto om Legge 1992!154 24492,

Instruzioni della Banca d'ltalia in attuazione della legge 1992/154,

24.4.92; Legge in materia bancaria e creditizia 1993/385

Réglement Grand-Ducal 26.8.93 |

Som direktivets, men kreditkortkonti behandles pa samme méde sorm
andre konti

taux annuet effectif global -

EF-formlen

Som i artikel 1a, stk. 2

Anden Iovgwnlng pa omradet:
Loi 9.8.93; Avant-projet de réglement grand-ducal détermmant les

" modalités de calcul du montant de la réduction équitable du codt total

de crédit

Wet op het consumentenkrediet 4.7.90 Stb 1990/395

Bredere end direktivets og meget detalfjeret. Regler vedrerende
mellemmaend og pligt for. langivere il at radgive lantagere.
Maksimumssatser.

-effektief kredietvergoedingspercentage (op jaarbams)

Lig med EF-formlen

Kun artikel 1a, stk. 2, punkt i) og ii), anvendes. Hvis gebyrer for at fore
konto eller forsikringsgebyrer er obligatoriske, er de ikke undtaget
Anden lovgivning pa omradet:

Besluit nr. 1991/515 og 1981/516 af 9.10.91; nr. 548 af 17.10.91, nr.
549 af 16.10.91, nr, 550 af 18.10.91; Regeling 1991/220 af 6.11.91;

. Regeling register vergunningshouders Stcr 1 991/220 af 6.11.91
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Dstrig
Gennemforelses-
lovgivning: ,
Raakkevidde:

Anvendt udtryk:

- Anvéndt formel:

" Omkostnings-
elementer:
Andel:

Portugal
Gennemforelses-
lovgivning:
Raskkevidde:

Anvend! udfryk:
Anvendf formel:
Omhkostnings-
elementer:
Andet:

Finland

- -Gennemforelses-

lovgivning: -

Raekkevidde:
Anvendt udtryk:
Anvendt formel:

Ombkostnings-
elementer:
Andet:

Sverige

Gennemforelses- .

lovgivning:-
Raskkevidde:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:
Omkostnings-

. elementer:

‘Andet:

Bankwesengesetz BGBL- Nr. 532 af 13.7.93 (§ VIII);

_ Verbraucherkredltverordnung Nr. 110 af 13.5.93

Bredere end direktivets i visse henseender. Ingen form for kredit
undtages - geelder for 1&n i fast ejendom, prioritetsian og ethvert I&n
uanset belgb og lebetid. Visse Ieasmgtransaktloner betragtes som
afbetalingstransaktioner

(dekursiver) effektiver og fiktiver Jahreszmssatz

Lig med EF-formien

Kun artikel 1a, stk. 2, punkt i) og |||) anvendes. Forsikring mediages,

-hvis den er obligatorisk

360-dages ar
Anden lovgivning p& omradet:
Konsumentenschutzgesetz 1979/140 af 8.3.79 som eendret ved

-1993/247 af 16.4.83; Konkursordnungsnovelle ~ 1993/974;

Gewerbeordnung 1984/194

Decrefo-Lei 1991/359 af 21 9.91

Bredere end direktivets hvad angar de omfattede kreditformer. -
Prioritetslan ikke omfattet

taxa anual de encargos efectiva global

EF-formlen

Samme som i artike! 1a, stk 2. Omkostnmger til mellemmasnd
medregnes . .

Kuluttajansuojalaki / Konsumentskyddslag 1978/38 af 20.1.78 som
sandret ved 1986/385 af 23.5.86, 1993/85 af 8.1.93 og 1994/16 af .
5.1.84; Asetus / Forordning 1983/1602 af 30.12.93 som aendret ved
1994/16 af 1.7.94

Bredere end direktivets - omfatter boligi&in og pnorltetslén

todellinen vuosikorko /effektiv ranta

Undtagelse i artikel 1a, stk. 5, litra a). Formel. Handels- og
Industriministeriets beslutning om anvendelse af visse bestemmelser
i kapitel 7 i lov om forbrugerbeskyttelse (1986/874 af 30.6.86 som
a&ndret ved 1594/661)

Alle omkostninger undtagen ikke obhgatonsk forsikring medregnes

Anden lovgivning pa omrédet:
Luottolaitoslaki / Kreditinstitutslag 1993/1607 af 30.12.93

Konsumentkreditlag 1992/830

Bredere end dlrektlvets daakker alle former for tan, inkl. prlontetslén
og Ian i forbindelse med kreditkeb og labende konti '

effectiv ranta

EF-formlen

- Alle omkostninger medregnes (ingen un‘dt.ag'elser er naevnt, selv om
- direktivets undtagelser anvendes i praksis). Forsikring er ikke naavnt,

men hvis den er obligatorisk, skal den medregnes

Anden lovgivning pa omridet: :
Retningstinjer 1992/4 for anvendelse af Konsumentkredltiag 1992/830,
bekendtgzretse 1992/1010 af 22.10.92
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Det Forenede

Kongerige
‘Gennemiarelses-
lovgivning:

Raeskkevidde:
Anvend! udtryk:
Anvendt formel:
‘Omkostnings-
elementer:

. Andet: -

island
Gennemforelses-
lovgivning:
Rakkevidde:
Anvendt udtryk:
Anvendt formel:
Omkostnings-
elementer:

- Andet:

Liechtenstein
-Gennemforelses-
lovgivning:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:

- Omkostnings-
glementer:
Andef:

Norge
Gennemferelses-
lovgivning:

" Raskkevidde:

Anvendt udtryk:
Anvendt formel:
Omkostnings-.
elementer:
Andet:

- Anden lovgivning pa omradet:

Consumer Credit Act 19874; the Consumer Credit -
(Agreements)(Amendment_s) - Regulation  Statutory Instrument
1984/1600 af 22.10.94 . ‘

Mere omfattende end direktivets
annual percentage rate of charge
Lig med EF-formien

‘Som i artikel 1a, stk. 2. Alle obligatoriske omkostninger medregnes

Anden lovgivning pa omrédet: _ '

Consumer Credit Act 1974; The Consumer Credit Regulations -
Statutory Instruments 1980/51 af 29.1.80, 1983/1553 af 3.11.83,
1983/1562 af 3.11.83, 1983/1564 af 3.11.83, 1985/1192, 1989/596 af
14.4.80; 1989/869 af 24.5.8%, 1989/1125 af 6.7.89; 1989/1126 af
6.7.89 . : ‘ :

L6g um neytendalan 1993/30 soh1 bekendtgjort ved 101/1993 - Lég um

‘neytendalan 1994/121 af 21.9.94 _ :

Keb pa afbetaling og leasingaftaler er omfattet

arleg hlutfallstala kostnadar

EF-formlen . : , .
Som i arfikel 1a, stk 2. Alle omkostninger inkl. ikke obligatorisk
forsiking medregnes :

Regulgerd 1_9_93/377 af 3.9.93 og Regulgerd 1993/491 af 3.12.92

Gesetz vom 22 Oktober 1992 Gber Konsumkredit*(Liechtenstein'isqhes '

_Landesgesetzblatt 1993 n” 50 9/3/93)

EF-formlen (skal implementeres i 1996)
Effektive Jahreszins ‘
EF-formlen

Som i artikel 1a, stk. 2

360-dages &r

Lov om kredittkjop 1985/82 af 21.6.85 med aendringer; Forskrift til
kredittkjgpsloven 1986/1616 af 15.7.86; Forskrift 1990/437 af 1.6.90
Snaavrere end direktivets, idet den alene omfatter kredit ved keb, men
bredere, idet kun fast ejendom er undtaget - omfatter mere end
forbrugskeb, omfatter en bredere vifte af lebénde konti '
effektiv rente S

EF-formien (skal implementeres i 1996)

Som i artikel 1a, stk. 2

Anden lovgivning pa omradet.

Lov om finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner 1988/40 og

eandring af4.12.92 _ '
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Bifag Il
Med hensyn til henvisningerne til den tyske og den franske formel, se fodnoter 46 og 50.

'Formel, der anvendes .ved beregning af.de arlige omkostninger i procent i Finland:

Enkeltkreditter:

P=12x200xR
Kx(T+L)

hvor
P = &rlige omkostninger i procent
R = summen af de samlede omkostninger
K = det oprindelige lanebeleb
T = tilbagebetalingsperioden | m&neder
- L = intervallet mellem tilbagebetalingerne i maneder

Lebende konti:

P = 100 x arlige kredito’mkostningei'
typisk kreditbelab -

[Kilde: Forbrugerombudsmandens kontor, Fintand]
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1.

BEGRUNDELSE

Baggrund - Direktiv 87/102!EOF og 90/88[EGF

I 1975 vedtog Radet Der Europeeiske Qkonomzske F cellesskabs Jforste program for'

en politik vedrorende forbrugerbeskyttelse og oplysmng hvori de understregede' -

forbrugernes grundleggende ret til beskyttelse af ekonomiske interesser og
tilskyndede til at give prioritet til bla. vedtagelse af foranstaltninger pa
fxellesskabsplan for at. harmonisere de generelle betingelser for forbrugerkredit.
Kommissionens oprindelige forslag om forbmgerkred1t2 blev @ndret’ som folge
af Parlamentets zndringsforslag for at bane vejen for indforelse af en ensartet -
metode til beregning af de a_rllge omkostmngerl procent i forbindelse med kredit.

Rﬁdet vedtog direktiv 87! 102/EQF* om 1ndbyrdes tilnzrmelse af medlemsstaternes
love og administrative bestemmelser om forbrugerkredit den 22. december 1986.

‘I den niende betragtning og i artikel 5 i dette direktiv fastsattes indferelse af en

fellesskabsmetode eller -metoder for beregning af de érlige kreditomkostninger
i procent, men da udarbejdelsen af en felles beregningsmetode for “de arlige
kreditomkostninger i procent” og de elementer, der skulle indgd i denne
beregning, havde vist sig at indeholde stridspunkter, blev det fastsldet i direktiv

' 87/102, at medlemsstaterne, indtil der kumne trffes en afgerelse om en

feellesskabsmetode eller -metoder til beregning af de arlige kreditomkostninger i
procent, fortsat skulle "kunne anvende geldende metoder eller praksis" og at de -
"samlede omkostninger i forbindelse med forbrugerkredit" (artikel 1d) og de
"rlige omkostninger i procent" (artikel 1¢) skulle fastszttes og beregnes i henhold
til geldende bestemmelser, praksis og metoder i medlemsstaterne.

Efter droftelser . med regermgseksperter forelagde - Kommissionen et

direktivforslag’. Europa-Parlamentet® og Det @konomiske og Sociale Udvalg’
anbefalede en regulering, ikke kun af de matematiske aspekter, men ogséd af de
omkostningselementer, der skulle indgé i beregningen. Da de fleste medlemsstater
var villige til at godkende den aktuarmassige beregningsmetode og ogsa var

EFT C 92 af 25.4.1975.

EFT C 80 af 27.3.1979, 5. 4.

EFT C 183 af 10.7.1984.

EFT L 42 af 12;2.1937._

EFT C 155 af 14.6.1988, s. 10.

Betenkning A2-418/88 af 6.3.1989: beslutning af 15.3.1989.

ECOSOC-udtalelse, EFT C 337 af 31.12.1988, s. 1..

..Qs



- villige til at drefte, hvilke omkostningselementer der skulle indga i beregningen,

blev der fremsat et &2ndret forslag, som behandlede begge disse aspekter, i 1989°%,

Direktiv 90/88/EQF blev vedtaget den 22. februar 1990, og der indfertes hermed
en fzllesskabsmetode til beregning af de &rlige procentvise omkostninger i
forbindelse med forbrugerkredit, og det fastsattes, hvilke kreditomkostnings-
elementer der skulle indgé i beregningen, ved angivelse af de omkostninger, der
ikke skulle modregnes. Alle medlemsstaterne’ skulle i det mindste sikre, at der pa
deres territorium kun anvendtes en enkelt matematisk formel til denne beregning.

I en overgangsperiode indtil den 1. januar 1996 kunne de medlemsstater, der for
den 1. marts 1990 anvendte en lovgivning, der &bnede mulighed for at anvende .
en anden matematisk formiel til beregning af de arlige omkostninger i procent,
fortsztte med at anvende denne lovgivning'. : '

I henhold til artikel 1a 5.b) i direktiv 87/102 (som tilfajet ved direktiv 90/88) skal

- Kommissionen for Réadet forelegge "en rapport, ledsaget af et forslag”, som skal

gore det muligt at anvende en enkelt matematisk fllesskabsmetode til beregning
af de "arlige omkostninger i procent", - |

Kommissionen har udarbejdet en rapport om gennemferelsen af direktiv 90/88'",

~ hvori der redegeres mere detaljeret for arsagerne til de &ndringsforslag, der stilles .

i det felgende. Denne rapport er udarbejdet pd grundlag af en undersegelse
foretaget af en konsulent, som er ekspert i finansieringsmatematik'?, pa diverse

11

12

EFT C 155 af 23.6.1989, s. 4.

Direktiv 90/88 blev indfajet i aftalen om Det Europeiske @konomiske Samarbejdsomride (E@S),
og rapporten om forbrugerkredit (se fodnote 11) dekker derfor Island, Liechtenstein og Norge
sdvel som Den Europziske Unions 15 medlemsstater. ' '

Artikel 1a 5.2) i direktiv 87/ 102 (som tilfojet ved direktiv 90/88).
 KOM(96)79

* Professor Seckelmann har foretaget en undersogelse af beregningsmetoderne i det

europaiske skonomiske samarbejdsomrade for de &rlige omkostninger i procent
(kan fas fra GD XXIV). : :
7 qt .



- undersagelser af, hvorledes direktivet er blevet omsat i national lovgivning", og

iszr pa de kontakter, der er oprettet med regeringseksperter'.

VPé grund af Kommissionens forslag skal Radet i henhold til artikel lé 5Qc)“‘“5
"treffe en afgerelse”, men dette er ikke en "afgerelse” som defineret i artikel 189

i traktaten, men snarere, eftersom formélet er at kreve, at medlemsstaterne @&ndrer
deres lovgivning, et direktiv. Denne fortolkning er i overensstemmelse med den
tidligere fortolkning af artikel 5 i direktiv 87/ 102, som henviste til en "afgorelse"
om indfarelsen af en fellesskabsmetode - denne metode blev rent faktisk indfort.
ved et direktiv (90/88/EQF). '

. Forslag til mndring af direktiv 87/102 (som zendret ved direktiv 90/88):

9.

10.

Som det er blevet papeget mere detaljerét i beretningen om gennemforelsen af
direktiv 90/88", er der nasten lige s mange betegnelser for de “drlige
omkostninger i procent" i brug, som der er medlemsstater.

Af samme grund er det enskeligt for at sikre, at det indre marked fungerer
korrekt, og for at sikre et hajt niveau af forbrugerbeskyttelse, at der kun anvendes
en metode til beregning af de "arlige omkostninger i procent” i hele Det
Europaiske Fzllesskab og andre medlemmer af EJS, og det er ogsé onskeligt, at
forbrugerne bliver i stand til at genkende de udtryk, der anvendes 1 andre
medlemsstater for at angive denne sats. Derfor er det af hensyn til transparensen
og forbrugernes bedre forstaelse enskeligt, at der indszttes et fzlles element, som
gor det muligt for forbrugerne at genkende det pageldende udtryk som svarende
til det udtryk, der anvendes i deres egne medlemsstater. Efter dreftelser med
regeringseksperter og i overensstemmelse med proportionalitets- og
subsidiaritetsprincippet foreslas det ikke at harmonisere de forskellige udtryk pa
de forskellige sprog, men snarere at anvende et symbol i tilknytning til det
eksisterende udtryk i alle reklamer for forbrugerkredit og skriftlige aftaler med
forbrugerne. Dette symbol skal vare identisk i alle mediemsstaterne. Dette vil
medfere en =ndring af artikel 3 og 4, stk. 2, i direktiv 87/102 (som @ndret ved

* direktiv 90/88), for at man kan krave anvendelse af et symbol i tilknytning til det
‘eksisterende udtryk "de érlige omkostninger i procent” i alle reklamer for

forbrugerkredit og skriftlige aftaler med forbrugerne.

142
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~ Fodnote 3 i KOM(95) 117, beretning om gennemfarelsen af direktiv 87/102/EQF
om indbyrdes tilnzrmelse af medlemsstaternes love og administrative

bestemmelser om forbrugerkredit.

Der blev afholdt mader i Bruxelles i april 1995 og januar 1996, og der har siden
veret direkte kontakter. ' :

Den franske og italienske version af direktivet omtaler ikke en "beslutning”.

Punkt 113-120 i rapporten.
s
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12.

13.

For at harmonisere de ‘forskellig'c eksisterende sproglige udgaver af direktivet
kraeves en @ndring af artikel 1a 1.a) i den engelske og graske udgave af
direktivet's. Artiklen skal nu have falgende ordlyd (identisk med ordlyden i den

franske udgave):

The annual percentage rate of charge, which shall be that rate, on an
annual basis, which equalises the present value of all commitments (loans,
repayments and charges), future or existing, agreed by the creditor and
the borrower, shall be calculated in accordance with the mathematical
Jormula set out 'in Annex II. '

og den foreslaede ordlyd for den graske version af artikel la 1. a) er folgende:

"To guvolikd eTHOLO TpaYRQT kS TOO0aTE emLB&PYVGNG TOY

- €fiadver oe eThiola Baon Tig mapoboeg afleg ToV cvvdiov
TWY TPeExovody 1 pe)\)\ovnmﬁ_v umoxpe@oewy (baveiwy,
efoprfoewy kat emitBapivoewy) mov Exovv avarndfel amd 70
SaveroT kat 7o (bavel {opevo) KaTavoAwTH, vToroYyifeTaL
cippwva pe To pabnuartikd TOTO WOV rapaTibeTaL oToO
rop&pTna I1". : :

I henhold til artikel 1a 3. i direktivet kunne medlcmsstater- som pr. 1. marts 1990

anvendte en geldende lovgwmng, efter hvilken der var fastsat maksimumsgranser
for de érlige omkostninger i procent, og ifolge hvilken det var tilladt at undlade

at tage hensyn til andre omkostninger end de i artikel la 2. n®vnte, fortsat
anvende disse bestemmelser (under forudsaining af, at forbrugeren blev

~ informeret om disse omkostninger). Da ingen medlemsstat har gjort brug af denne

mulighed, er det hensigtsmassigt at lade artikel 1a 3. udgi. Under alle
omstendigheder ville det veere nedvendigt at lade denne artikel udgd, nér formlen

‘bliver bekraeftet som foresldet i dette direktivforslag.

Som det fremgér af rapporten om gennemfbrelsen af direktiv 90/88/E@F, er den
formel, der indgér i bilag II i direktivet, fuldsteendig korrekt og ber stadfestes i

" hele Det Europ&iske @konomiske Samarbejdsomrade. Dette vil medfere en

udskiftning i Tyskland, Frankrig og Finland af de formler, der i gjeblikket
anvendes. Hverken den tyske eller den franske formel anvender eksponentiel
beregning, hvilket medferer, at der i disse to tilfelde ikke kan gennemfores en

_ rentes rente-beregning for et ar, der gelder under alle forhold. De vigtigste for-

skelle i forhold til den tyske formel'” vedrorer kortfristede kreditter, en form der
i stigende grad anvendes blandt andet i forbindelse med kreditkort. Visse tyske
banker anvender siledes allerede EF-formlen til beretning af rabatter, fordi det
#ldre system er uanvendeligt i tilfelde af uens afdrag. Med den franske formel"

Denne =ndring er blevet dreftet med og godkendt af [rland og Det Forenede
Kongerige (for si vidt angér ordene "that rate ... which equalises”).

Se punkt 64-75 i rapporten om direktiv 90/88.

Se punkt 76-81 i rapporten om direktiv 90/88.

@'.



14,

konverteres den manedlige rentesats til en arlig rentesats ved at der ganges med
tolv. Dette er misvisende, fordi det ikke sker pd grundlag af en rentes rente-
beregningsperiode pa et r, og det farer til betydelige forskelle i forhold til EF-
formlen. Franske forbrugerkreditter synes siledes i kontrakterne gunstigere for
forbrugerne end andre medlemsstaters. Det tyske system er matematisk inkonse-

“'kvent og skaber kunstige forskelle i beregningerne, men dette har kun beskedne
virkninger ‘for de fleste almindelige afbetalingskreditter. Det franske system

derimod indeholder sa alvorlige afvigengr, at det vildieder ikke kun forbrugere fra

* andre lande men ogsa franske forbrugere.

Et 14n pa 1000 ECU med renter pa 10 ECU pr. méaned givef' eksempelvis felgende
resultater under anvendelse af de forskellige formler: '

Lobetid Omkoétrﬁnger Tysk metode EF-metode Fransk metode

(méneder)

6 | 60 Co2149 | 2229 20,29

12 120 24,66 2370 2146

I8 - 180 24,27 2400 - 21,65

24 240 | 2434 23,84 ' 21,58

48 480 23,09 286 | 20,75

15.

- 16.

- De tyske afvigelser er 31gn1ﬁkante for perloder pd mindre end et ar mens de

franske- afv1gelser er mere generelle og alvorllgere

Fordelene ved. EF-formlen ‘er, at anvendelsen af en eneste formel matematisk set’
er den eneste metode, hvormed det garanteres, at prisen reprasenterer de samme
betingelser; at den satter forbrugerne i stand til at kobe ind tvaers OVEr grenserne
pa det indre marked; at den forenkler de juridiske rammer for forbrugerkredit i
forskellige medlemsstater og fremmer konsekvensen i de nationale

_omsatningsforanstaltninger. Produktionsomkostninger for software-selskaber og

finansielle institutioner vil blive nedsat pa grund af besparelser hidrerende fra den
sterrelsesorden, der bliver tale om ved anvendelsen af en eneste formel pa hele
det indre marked. De potentielle omkostninger i forbindelse med tilpasning af

' computerprogrammer og prisstrukturer for at arbejde med EF-formlen er ikke et

sldende argument, eftersom bankerne i de medlemsstater, der allerede anvender

. formlen, allerede har foretaget denne investéring. De banker, der nu vil blive nedt

til at foretage en. zndring, tilpasser regclmaesmg deres programmer for at tage .
hensyn til juridiske a@ndringer baseret pa retsafgorelser og administrative
bestemmelser om emnet, og de anvender oven i kebet allerede’ EF-formlen ftil
visse (interne) beregninger. ‘ :

Det er derfor ngd\}endigt at artikel 1a 5 udga. Det er den artikel, der indtil den 31.

december 1995 indeholdt en tilladelse (som blev anvendt af Tyskland og Finland)
til, at de medlemsstater, som enskede at opretholde en anden metode til beregning

Se pun_kf 82-93 i rapporten om direktiv 90/88.

s



17.

18,

19,

20.

af de samlede arlige omkostninger i procent, ogsa kunne gore dette Som det er
blevet demonstreret i rapporten om gennemferelsen af direktiv 90/88/EQF, bor

‘den formel, der indgér i direktivets bilag II, stadfeestes i hele Det Europaiske

Feellesskab og andre medlemmer af EJS. Som felge heraf er artikel 1a 5.a)
(undtagelsen), artikel la 5.b) (henvisningen til rapporten og dette lovforslag) og
artikel ‘1a 5.c) (henvisningen til den afgerelse, Radet skal traxffe) ikke leengere
nedvendige og ber udgd. Stadfiwestelsen af den formel, der indgar i bilag II, vil

medfere endringer 1 den i cajebhkket gaeldende lovgivning i Tyskland, Frankng' :
~ og Finland. '

Der er ogsé. foresldet sproglige aendrmger I formulermgen af deﬁmtloneme i
bilag II i visse sproglige versioner: spansk, fransk og nederlandsk

Hvor direktivet i G_]Gbllkket ikke fastsatter, med hvilken majagtlghed beregningen
af de samlede #rlige omkostninger i procent skal finde sted, forudstter
cksemplerne i bilag Il en ngjagtighed pid mindst en decimal. De fleste
medlemsstater krever en ngjagtighed pd mindst en decimal. Da mange

~ medlemsstaters lovgivning om forbrugerkredit dakker sterre belsb og leengere

perioder end direktivet, bliver forskellene som folge af varierende nejagtighed
betydningsfulde, iszr i de mediemsstater, hvor realkredit omfattes af lovgivningen.
Det er derfor nedvendigt at krzve en ngjagtighed pa to decimaler (omend en
nejagtighed med en decimal kunne tillades, nér forskellen er mindre end 50 ECU).
Dette ville ogsd medfore @ndringer i bilag II og eksemplerne i bilag III.

1 direktivets bilag II fastsids det, at-tidsintervaller skal udtrykkes i "ar eller

brekdele af 4r". Dette stammer fra tiden fer edb-alderen, hvor et ar for at lette
beregningen blev defineret som havende 12 ens méneder, 52 uger og 360 dage.
Perioder, der benyttes til beregning af rentes rente, blev ligeledes sat til hele
méneder eller &r for at muliggere en beregning pr. arets udgang. Dette forer til
situationer, hvor den 31. dag i nogle maneder annulleres, og der tilfajes 2 dage
til februar méned for at nd frem til 12 ens méaneder af 30 dage. I praksis har de
fleste medlemsstater (med undtagelse af TyskIand strig, Sverige, Liechtenstein
og Norge) indfert den korrekte kalender i deres beregninger. Selv i de nzvnte
medlemsstater anvendes det korrekte kalendersr med 365 dage til. visse
beregninger. Anvendelse af et ar pa 365 dage er desuden i overensstemmelse med

' computerprogrammer over hele verden - computere beregner automatisk pa

grundlag af et & pd 365 dage og antallet af dage i en given periode. Da
forskellene i kreditrentesatser beregnet for et & med 360 dage og et 4r med 365

- dage kan vaere betydelige, er det nadvendigt, at bilag II sendres saledes, at et

ar forudszettes at have 365 eller 366 dage™. Dette ville ogsd medfore wndringer
i bilag II og eksemplerne i bilag III

Dette forslag ville i praksis kun berere Tyskland, @strig,_ Sverige, Liechtenstein

- og Norge, som i gjeblikket anvender et 4r pa 360 dage i deres beregninger.

20,

Danmark anvender et &r pé 365,25 dage som middeltal for 4 ar for at tage hensyn

*til skudéret, men dette foreslas ikke for direktivet, fordi forskellene ikke ville vare

signifikante i en beregning, der anvender en nejagtighed pa 2 decimaler.

%o
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22,

Der var endv1dere bchov for at rette en regnefejl i eksempel nr. 4 i bilag II1 - side
6: 1 stedet for 13,21% skulle svaret have varet 13,1855 eller . 13,19%. Denne
rettelse er dog blevet overfladig efter omregning af eksempleme pa grundlag af

en majagtlghed med 2 decxmaler og anvendelse af et &r pa 365 eller 366 dage.

Der fremseattes intet forsiag pa dette tjdspunkt vedr@rende listen i a.rtlkel la 2.1
direktivet (de omkostningselementer, der ses bort fra ved beregningen af de arlige
omkostninger i procent) da de fleste medlemsstater anvender de samme elementer,

. og de forskelle, der faktisk findes, er af minimal karakter. For si vidt angar
“zendring af ethvert andet vasentligt clement i direktiv 90/88/EQF, kan ethvert
forslag 1 si henseende behandles sammen med forslag om endring af det

oprmdellge direktiv om forbrugerkredit, direktiv 87/102/E@F?".

Retsstﬂlmgen indtil vedtagelse af dlrektlvforslaget

23.

24,

‘Som et resultat af zndrede omstaendlgheder som felge af udvidelsen af Den

Europziske Union til at omfatte Ostrig, Finland og Sverige, og den forsinkede -
omsaetmng af direktiv 87/102 og 90/88 i visse niedlemsstater, var Kommissionen .

- ikke i stand til at forelegge den i artikel 1a 5.b) nevnte rapport ledsaget af et
+ forslag inden den 1, juli, 1995, og Rédet og Parlamentet kunne ikke vedtage det
foreslaede udkast til direktiv Inden den 1. januar 1996.

| henhold til artikel Ia 5.a) i direktiv 87/102 kunne medlemsstater 'som en
overgangsforanstaltmng fortseette med at anvende bestemmelser vedrerende
beregning af de #rlige omkostnmger 1 procent, der afv1ger fra bestemmelserne i
direktivet, i en periode p& 3 &r begyndende den 1. januar 1993 (dvs. indtil 1.

© januar 1996). Kommissionen fortolker artikel 12 5.b) som en implicit forleengelse

af denne periode indtil vedtagelsen af direktivet, som der henvises til { artikel 1a
5.¢). Tyskland, Frankrig og Finland kan derfor fortsat anvende: cksisterende
bestemmeiser, der-afviger fra bestemmelserne i bilag II i direktiv 87/ 102 1ndt1l '
vedtagelsen af dlrektlvforslaget - :

21

"En rapport om gennemferelsen, som blev offentllggjort i maj 1995 [KOM(95) 117
af 11.5.1995], gav anledning til reaktioner, som i gjeblikket dreftes i

Kommissionen. Ethvert efterfelgende forsiag om lovglvmng herom kunne omfatte

‘eendringer af direktiv 90/88.

-5 él



EUROPA—PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 96/
af 1996
om zendring af direktiv 87/102, som xndret ved. direktiv 90/88, om mdbyrdes
tilnzermelse af medlemsstaternes love og administrative bestemmelser om
forbrugerkredit. '

' EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ZISKE UNION HAR -

undér'hemfisning‘til traktaten om oprettelse af Det Europeiske Faallesskab, seriig artikel
- 100A, ' '

“under ﬂcn_visning til forslag fra KommisSiongn‘,

under henvisning til udtalelse flfa Det @Gkonomiske og Sbciale Udvalg?-,
i o§erenssteﬁ1melse méd proceduren i artikel 189B i_traktaten3, og

-ud fra folgende bétragtninger: .‘

For at fremme det indre markeds oprettelse og funktion og sikre forbrugerne et hesjt
beskyttelsesnlveau ber ‘der anvendes en ensartet metode til beregmng af de arlige-
omkostmnger 1 procent i hele Det Europziske Fzllesskab;

i artikel 5 i Radets dlrektlv 87’/102/]:",!2)F4 traeffes der afgrarelse om indferelse af en
- fellesskabsmetode eller -metoder til beregning af de arlige omkostninger i procent i
forbindelse med forbrugerkredit;

- for atindfore denne ensartede metode er det enskeligt, at der udarbejdes en enkelt

- matematisk formel til beregning af de arlige- omkostninger i procent, og at fastsatte de
kreditomkostningselementer, der . skal 1ndga i beregmngen ved angivelse af de
' omkostmnger der ikke skal modregnes;

ved bilag II i dir_‘ektiv 90/88/EQF° indf;artes en matematisk formel til beregning af de
arlige omkostninger i procent, og i artikel 1, stk. 2, i direktiv 90/88 fastsattes, hvilke
omkostninger der skulle ses bort fra ved beregningen af de."samlede omkostninger i
forbindelse med forbrugerkredit”, som forbrugeren skal betale; :

4 EFT L 42 af 12.2.1987, s. 48.

-5 . EFTL 61 af 10.3.1990, s. 14.



medlemsstater, som inden den 1. marts 1990 anvendte bestemmelser, som tillod
anvendelse af en anden matematisk formel til beregning af de &rlige omkostninger i
procent, kunne fortsztte med at anvende dem i en overgangsperiode pa tre ar fra den 1.
januar 1993;

Kommissionen har forelagt en rapport for Radet®, som pa baggrund af den opnéede

erfaring &bner mulighed for at anvende en enkelt matematisk formel pa fellesskabsplan . -

til beregning af de 4rlige omkostmnger i procent;

ingen medlemsstater har anvendt artlkel Ia 3. i direktivet, i henhold til hvilken der ses
bort fra bestemte omkostninger ved beregningen af de &rlige omkostninger i procent i
visse medlemsstater, hvorfor denne artikel er blevet overfladig;

det er n;advendlgt at foretage beregningerne med en nejagtighed pa 2 decimaler og under
anvendelse af et ar pa 365 eller 366 dage; :

forbrugerne bar have mulighed for at genkende de udtryk der anvendes i forskelhge
medlemsstater for at angive de "arlige omkostninger i procent", og anvendelse af et feelles
symbol til supplering af det eksisterende udtryk ber vare obligatorisk i alle reklamer for
forbrugerkredit og skriftlige aftaler med forbrugere i hele Det Europeiske Fallesskab -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

6 KOM(96)79



Artikel 1

~Hvorsombhelst udtrykket "drlige omkostninger i procent"l eller det tilsvarende udtryk pa -

et andet fzllesskabssprog anvendes som kravet i henhold til direktiv 87/102, skal det

ledsages af falgende symbol:

e W
%

W
x O/
. %
iﬁ’ﬁfiﬁ'

Artikel 2

 Artikel 1a 1.a) affattes saledes: '

i direktivets graske udgave:

“To ouvohixd eThioLo TpayuaTikd WooooTé emiB&pUVONC WOV
ebto@ver ge eTiiota Baon Ti¢ mopoligeg afleg Tov quvbhov TWY

TPEXOUORV LEAAOVTLROV UTOXpeERTEWY (Saveiwy, cfodrfiocwy kat
entPaplivoewv) mov Exovv avainpbel amd 70 daveLoTh Kot T0
(baveifbpevo) kaTavarwTi, vmohoyileTatr CUNPwYe HeE 70
pafdnpuatikd Timo Tov TapaTifeTol gTo TapdpTypa II".

i dirt_:ktivéts engelske udgave:

The annual percentage rate of charge which shall be that rate, on an annual basis
which equalises the present value of all commitments (loans, repayments and
charges), future or existing, agreed by the creditor and the borrower, shall be
calculated in accordance with the mathematical formula set out in Annex (II).'

Artikel 3

Artikel la 3. udgr.

Artikel 4

Artikel 1a 5. udgér.
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Artikel 5
Artikel 3 aendresrsé.ledes:

Med forbehold af Radets direktiv 84/450/EOF af .]0. september 1984 om iﬁd_byrdes

tilneermelse af medlemsstaternes love og administrative bestemmelser om vildledende

. reklame, som @ndret ved Rédets direktiv .../96. af .... 1996 om sammenlignende
reklame, samt regler og principper vedrarende illoyal reklame, skal enhver reklame
eller ethvert kredittilbud, der er fremlagt eller sléet op i forretningslokaler, og hvori
en person erklzrer sig rede til at yde en kredit eller formidle indgelse af kreditaftaler,
og som indeholder angivelse af rentesats eller andre tal vedrerende -
kreditomkostningerne, ogsé indeholde angivelse af de samlede rlige omkostninger i -

- procent, ledsaget af det i artikel 1 i dette direktiv anferte symbol, i form af et
‘reprasentativt eksempel, hvis dette er den eneste hensigtsmessige fremgangsmaéde.

Artikel 6
Artikel 4, stk.2, litra a), 2xndres saledes:
a)  en angivelse af de samlede arlige omkostninger i procent, ledsaget af det i
'  artikel 1 i dette direktiv anferte symbol;
Artikel 7
Det hertil kayttede bilag I bliver herefter bllag II og erstatter bllag I i direktiv 87/102 (som
endret ved dlrektw 90/88).
Artikel 8
Det hertil knyttede bllag I bliver herefter bllag I1I og erstatter bilag I1I i direktiv 87/102 (som
sndret ved dlrektlv 90/88).
. Artikel 9

L. Medlemsstaterne traeffer de nedvendige foranstaltninger for senest den 31. december
1996 at efterkomme dette direktiv og underretter straks Kommissionen herom.

Nir medlemsstaterne vedtager disse foranstaltninger, skal de indeholde en henvisning
-til dette direktiv, eller de skal ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning.
De nzrmere regler for denne henvisning fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de nationale retsforskrlfter som
de udsteder pé det omrade, der er omfattet af dette direktiv.



Artikel 10

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne. -

Udferdiget i Bruxelles, den 199 k



BILAG [
BILAG I

~GRUNDLIGNING DER ANGIVER AKVIVALENSEN MELLEM DELS LAN.ENES,
- DELS TILBAGEBETALINGSYDELSERNESOG OMKOSTNINGERNES VARDI

K=m A K =m - A
K K

£=1 (1 + Q)% E=1 (1 +

Betydning af bogstaver og symboler: -

K ' er labenﬁMeret for et 1an
K' | er lebenummeret for en tilbagebetalingsydelse eller enlomkostningsbetaling
' Ag er sterrelsen af lén nummer K \ |
A er storrelsen af tilbagebefaliﬁgsydelée eller omkosningsbetaling .-nummér K,
x .,er tegnet for en oﬁsummering, |
m er lebenummeret fof sidste lan
‘m er 19benumﬁéret for sidsﬁe‘tilbagetalingsyde]se eller sidste omkosﬁlingsbetaling
| Y er ﬁdsintervallet udtrykt i ar eller brekdele af et ar, mellem tidspunktet for lan

nr, 1 og tidspunkterne for tilbagebetalingsydelse eller omkostmngsbetahng for
de folgende lén nr. 2 il m

Yoo - er tidsintervallet udtrykt i ar eller brekdele af et &r, mellem tidspunktet for lan
nr. 1 og tidspunkterne for tllbagebetahnsydelse eller omkostningesbetaling nr.
1 t11 m’ ‘
i " er omkostningerne 1 procent, som kan beregnes (ved algebra, ved successive

tilneermelsesvise beregninger, eller ved et edb-program), nir de evrige dele i
llgmngen er kendte gennem aftalen eller pa anden made

Noter:
a)  De belab, parterne betaler pd forskellige tidspu'nkter, er ikke nedvendigvis lige store

og betales ikke nedvendigvis med lige store intervaller.
b) Begyndelsestidspunktet er tidspunktet for det forste lan.

c) Intervallet mellem de ved beregningen anvendte tidspunkter udtrykkes i ar eller
brekdele af ar. Et ar beregnes til 365/6 dage.
d)  Beregningens resultat skal angives med en ma}agtlghed péa 2 decimaler. Hvis den tredie

de01mal er S eller derover, forhgjes den anden decimal,



BILAG Il
" BILAG I

NOGLE RERE,QN!NGSEKSEWLE.
Eksempel nr. 1 4
 Det lnte belgb'S = 1 000 ECU pr. 1. januar 1994

" Det tilbagebetales med en enkelt ydelse pa 1.200 ECU den 30. juni 1995 (547 dage efter -
langlvmngsndspunktet) _

' 1200
Ligningen bliver: ' - | 1000 = “sa
' ellér | (1+)*0
, s ‘ _
(1 +i)365 = 1,2

© 1 +1=1,129444207
i =0,129444207
" Dette tal afrundes til 12,94 %.

'Eksempel nr, 2:
Det aftalte belob er S = 1 000 ECU, men léngiver fradrager 50 ECU som stlftelsesprowswn
m.v., siledes at linet i virkeligheden kun andrager 950 ECU; tllbagebetalmgen med 1.200
'ECU sker som i det forste eksempel den 30. Jum 1995.
L,l_gmngen bliver her: |
sy

)% =12

1200
950 = P

(1+) %

eller

o0 =1,263157
(1+)* g5 |

1+ =1,168899
i = 0,1688996 ...
Afrundet til 16,89%.

"sq



Eksempel nr. 3

Det lante belgb er pd 1 000 ECU, der skal afdrages med to ydclser pé hver 600 ECU der '
betales efter henholdsvis et og to &r. ;

Ligningen bhyer: 1000:600+ 600 _600_ 600
L L+i (1+5)7308365 1+ (14

Den kan lgses ved algebra og giver som resultat i = 0,1306623, afrundet til 13,07 %.

Eksempel or. 4

Det lante belob er pa 1.000 ECU pr. 1. januar 1994, og de belob, lantager skal udrede, er:

Efter 3 méneder 0254r) 272 ECU
Efter 6 maneder (0,5 ar) 272 ECU
Efter 12 maneder (1 &) 544 ECU
I alt 1 088 ECU

“Ligningen bliver:

1000-_ 272, 212, 544
B TR

(1 ﬂ-)E (1+i) 365 (1 +i)365

Med denne ligning kan 1 beregnes ved successive tllna:rmelseswse beregninger, som kan
programmeres pa en lommeregner.

Resultatet bliver:

i = 0,13226 afrundet til 13,23 %.
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