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Forord

Hermed udsendes den 7. halvarsrapport om de okonomiske nogletal m.v. for Danmark, de 15 "gamle"
EU-lande og de 10 nye lande, samt Rumanien og Bulgarien. De to sidste lande blev optaget i EU den
1. januar 2007.

Rapporten kaldes for en "Europa-okonomianalyse" og er primart udarbejdet til medlemmerne af
Europaudvalget og de fagudvalg samt folketingsmedlemmer, der interesserer sig for eller arbejder med
okonomi og skonomisk politik.

I rapporten gennemgas, pa en let tilgengelic madde, de vigtigste okonomiske udviklingstendenser
indenfor EU’s 27 medlemslande. Det er vigtigt, at vi som folketingspolitikere kan fa et hurtigt overblik
over den okonomiske udvikling bade for Danmark og det ovrige EU.

Vi har valgt at lave vores egne beregninger, sa man stadig kan vise den ekonomiske udvikling sarskilt
for de 15 "gamle" EU-lande, de 10 nye lande der blev optaget 1. maj 2004 samt for de senest optagne
medlemmer (Rumanien og Bulgarien). Hovedsynspunktet er, at det har en selvstendig interesse, at
folge med i hvordan den okonomiske udvikling former sig hos vores 12 nye medlemmer efter
medlemskabet.

Der er stadig en markant forskel 1 den okonomiske udvikling mellem de 15 “gamle” og de 12 nye lande
med hensyn til for eksempel okonomisk vakst, investeringerne, ledigheden og offentlige finanser.
Ingen andre publikationer viser udviklingen indenfor de forskellige ”grupper” af EU-lande.

Og her viser vores analyser, at det stadig giar magtig godt med dansk okonomi, men at
kapacitetsgraensen er ved at vare naet. Derfor forventes en lavere vakst i 2007 og 2008.

I EU-15 er der endelig ved at komme gang i vaksten igen, og ledigheden er nu for alvor nedadgaende.

For de 10 nye medlemslande er der ogsid klare lyspunkter med hensyn til okonomisk veakst,
investeringer, eksportens udvikling og fald i ledigheden. Der ser ogsa ud til at vare fremskridt med
hensyn til at fa styr pa de offentlige finanser.

Nogletallene for de sidst ankomne medlemslande, Rumanien og Bulgarien ser relativt pane ud. Den
okonomiske vakst og vaksten 1 investeringerne er stabile pd forholdsvist hojt niveau. Ledigheden er
tillige pa et pant lavt niveau pa ca. 7-9 procent. De storste problemer er udviklingen i
betalingsbalancen.

Rapporten er udarbejdet af @konomigruppen i Folketinget ved chefkonsulent Niels Hoffmeyer og

stud. polit. Daria Krivonos.

Med venlig hilsen

Elisabeth Arnold
Formand for Europaudvalget
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Dansk gkonomi

Dansk gkonomi — Resumé

Ved udgangen af 2006 var dansk okonomi pa toppen med hoj okonomisk vakst,
“super-rekordlav” ledighed, stabilt stigende investeringer og rekordvakst i eksporten.
Det kan nzppe blive bedre.

Problemet er, at nar det gar sa godt kan det blive svart at holde dampen oppe. Det kan
nesten kun gi nedad med den okonomiske vakst; sporgsmalet er bare hvor store
justeringerne skal vare. Meget athxenger - ikke wuventet - af udfaldet af
overenskomstforhandlingerne.

Bade Vismandene og regeringen forventer i deres seneste prognoser, at
kapacitetsgraensen — primart med hensyn til arbejdskraften — er ved at vare naet.
Vaksten vil derfor falde i bade 2007 og 2008. Efter alt at domme bliver det en blod
landing.

Renten er langsomt, men sikkert, pa vej op. Den generelt lave inflation pa 2-2'2 procent
seetter dog en naturlig graense for rentestigningens storrelse.

Rentestigningerne pavirker priserne pa ejerboligmarkedet i nedadgiende retning, og
det har i sig selv en dempende effekt pa eftersporgslen.

De offentlige finanser er pa toppen med stabile og store overskud, ogsa for 2007 og
2008. Pi EU-plan har Danmark de storste offentlige overskud, og den hurtigste
nedbringelse af statsgaelden. De offentlige finanser er ikke laengere sarbare overfor
rentestigningerne.

Ledigheden er nu kommer under 4 procent, og der regnes med, at ledigheden vil
forblive omkring dette niveau ogsa 1 2007.

Alt 1 alt tyder meget pd, at vi far en “kontrolleret” nedjustering af skonomien 1 2007
og 2008.
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Figur 1

Bruttonationalproduktet (BNP)

Dansk gkonomi

117

Bruttonationalprodukt - indeks 2000=100

(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalobservationer)

115

113

3. kvartal 2006

v

111

e

1

107

/\/

Vismeendenes
prognose

105

iy

/
103 L m—
101 \,/
99 j
o7 f
2003 2004 2005 2006
Kilde: Danmarks Statistik
Tabel 1
Forsyningsbalance Vismeendenes prognose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
realveekst nominelt | realvaekst nominelt | realveekst nominelt | real- real- real-
(%) (mia. kr.) (%) (mia. kr.) (%) (mia. kr.) | veekst veekst veekst
BNP 0,4 1.401 2.1 1.459 3,2 1.552 3,3 2,1 1,6
Privat forbrug 1,0 667 4.9 709 4,2 754 4.5 3,1 2,4
Offentligt forbrug 0,9 371 1,7 388 11 401 0,7 1,3 1,1
Faste bruttoinv. -0,2 272 51 286 9,7 319 11,7 4,2 2,5
Eksport -1,2 635 2,2 667 7,5 757 11,9 4.6 3,5
Import -2,0 548 6,9 595 10,7 684 16,4 6,2 4.4

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske R&d — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006

eftersporgselen (privat forbrug, faste bruttoinvesteringer og eksport).

Den hoje danske vaekst i bade 2005 og 2006 er ifelge prognoserne ved at ebbe ud, sa vi efter alt
at domme far en bled landing i1 2007 og 2008, med lavere vekstrater. Den forventelige lavere

vaekst 1 2007 og 2008 er dels et resultat af knaphed pa arbejdskraft samt lavere vakst i
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Privatforbruget

Figur 2

Privatforbrug - indeks 2000=100

(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)

2003 2004 2005 2006

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske R&d — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006

Det samlede privat forbrug pa ca. 800 mia. kr. 1 20006 tog sig et ordentligt dyk i 3. kvartal af
2006, men samlet set regnes med en stigning pa 42 procent i 2006. Det betyder, at der ma

forventes en stigning igen i 4. kvartal af 2006. 1 2007 regnes med at privatforbruget flader lidt
ud.
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Tekst til privatforbruget (figur 3 og 4)

Det samlede antal nyregistrerede personbiler steg kun svagt i 2000. Stigningen var pa ca. 5
procent. Der har nermest varet en faldende tendens 1 kobet af nye biler i lebet af 20006, og
det tyder ogsa pa en vis mindre vakst 1 det private forbrug. I bade 2007 og 2008 regner
regeringens prognose med et mindre fald i bilkebet.

Detailomsztningen forventes at stige med ca. 52 procent 1 2006, men ogsa her regnes der

med faldende vaekstrater i 2007 og 2008.
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Figur 3
Nyregistrerede personbiler
(seesonkorrigeret, manedsobservationer)
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Kilde: Danmarks statistik

Tabel 2

Nyregistrerede personbiler 2003 2004 2005 2006

96.500 122.544 148.578 156.524

Kilde: Danmarks  Statistik

Figur 4

Detailomseaetning - indeks 2000=100

(seesonkorrigeret, faste priser, mdnedsobservationer)
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<«— Se forklarende tekst
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Investeringerne

Figur 5

Dansk gkonomi

Faste bruttoinvesteringer - indeks 2000=100
(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)
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Note: Den linegre fremstilling er en tendenslinie over udviklingen i de faste bruttoinvesteringer.

Tabel 3

Vismaendenes prognose

Faste bruttoinvesteringer (mia. kroner, arets priser) (realveekst)

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Offentlige investeringer 23 26 27 2,0 2,0 2,0
Private investeringer 249 260 292 12,6 4,4 2,5
Heraf boliginvesteringer 68 78 93 9,6 4.8 25
Totale faste bruttoinvesteringer 272 286 319 8,3 3,0 1,8

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske R&d — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006

folge af den generelt lavere vaekst 1 samfundsekonomien.

Der har varet fuld fart i investeringsudviklingen i de sidste tre dr med nzsten tocifrede
stigningsprocenter i de private erhvervsinvesteringer. Det har varet med til at bzre

hojkonjunkturen igennem i1 Danmark. Men 1 2007 og 2008 forventes lavere stigninger, som
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Offentlige finanser
Figur 6

Offentlige finanser inkl. Vismandenes prognose 2006-2008
(procent af BNP)
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Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske R&d — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006
Tabel 4

Offentlig sektor (mia. kroner) Vismaendenes prognose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Offentligt forbrug 371 388 401 410 419 420
Lgbende overfarsler 359 366 368 - - -
Investeringsudgifter 28 33 33 - - -
Drifts- og kapitaludgifter i alt 775 803 820 - = =
Driftsindteegter 766 819 882 - - -
Investeringsindteegter 7 12 10 - - -
Drifts- og kapitalindteegter i alt 773 831 892 - - -
Budgetoverskud* -1 28 72 58 58 60
Budgetoverskud (% af BNP) -0,1 1,9 4,6 3,6 3,4 3,2
Offentlig dMU-geeld i DKK* 642 642 562 505 447 388
Offentlig MU-geeld i % af BNP 45,6 43,7 36,2 31,0 26,3 21,9

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske Rad — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006
e Budgetoverskud og bruttogeeld er eksklusive ATP

De offentlige finanser fortsxtter udviklingen med meget store overskud, der konstant ligger
pa den ”pane” side af 50 mia. kr. 1 2006, 2007 og 2008. Det betyder at statsgzelden
nedbringes med rekordfart og narmest er halveret i lobet af fire ar. Det gor ogsa de offentlige

finanser mindre sdarbare overfor rentestigninger.
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Eksport, import og betalingsbalance

Figur 7
Eksport og import af varer og tjenester
(seesonkorrigeret, Igbende priser, kvartalsobservationer)
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Kilde: Danmarks Statistik

Tabel 5
Udenrigshandel Vismaendenes prognose
og lgbende poster (mia. kroner) (realveekst)

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Eksport af tjenester 210 219 261 17,0 5,2 3,2
Eksport af varer 425 448 496 9,3 4,2 3,7
Import af tienester 174 187 226 12,0 49 3,8
Import af varer 373 407 458 18,6 6,8 4,7
Eksport af varer og tjenester 635 667 757 11,9 4,6 3,5
Import af varer og tjenester 548 595 684 16,4 6,2 4.4
Overskud pa vare- og tjienestebalancen 88 72 73 46 38 36
Lgbende overfarsler -31 -34 -31 - - -
Lgn og formueindkomst m.v. -15 0,5 8 - - -
Overskud pa de Igbende poster 42 38 50 40 28 26
Procent af BNP 3,0 2,6 3,2 2,4 1,7 15
Udlandsgeeld i DKK" 170 83 -36 -63 -78 -92
Udlandsgaeld i % af BNP 12,1 5,7 -2,3 -3,9 -4,6 -5,2

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske Rad — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006
* Note: Et minus betyder, at Danmark har et tilgodehavende i udlandet.

Overskuddet pa betalingsbalancen er pa vej ned, ifelge Vismandene. Selvom eksporten
stadig klarer sig pant — med rekordvakst 1 2006 — er der stadig en storre vakst 1 importen
og det reducerer overskuddet til 26 mia. kr. 1 2008. Det er ogsa interessant at konstatere, at

Danmark i 2008 har et nettotilgodehavende pa ca. 90 mia. kr. 1 forhold til udlandet.
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Tekst til ledigheden (figur 9 og 10)

Ledigheden fortsaztter med at falde, og er faktisk ved at na ned pa den ’magiske graense”
pa 100.000 ledige. Ledighedsprocenten er lige under 4 procent. Si lav en
arbejdsleshedsprocent findes naxsten ikke 1 nyere tids eokonomiske historie. Ifolge

Vismaendenes prognose er vi dog ved et vendepunkt, og ledigheden vil fremover vise en

svagt opadgaende tendens.
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Ledigheden

Figur 8

Ledighed

(seesonkorrigeret, 1.000 personer, manedsobservationer)

1.000 personer
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Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske R&d — Dansk @konomi, Efterar 2006 — December 2006

Figur 9

Ledighedsprocenter

(saesonkorrigeret, manedsobservationer)
Procent

‘ EU-definition e Danmarks Statistik ‘
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat
Note: EU’s harmoniserede ledighedsbegreb er defineret i Kommissionens forordning 1897/2000 og falger FN’s
internationale arbejdsorganisations (ILO) normer

<«—— Se forklarende tekst
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Priser og lgnninger

Figur 10

Lon- og prisudvikling
(kvartalsobservationer)
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat

Lonudviklingen i industrien er en smule pa vej opad. Fra en stigningssats pa ca. 2'/2 procent i
2005 er lonstigningen pa vej op i intervallet 3-3'2 procent. Det er eftersporgselspresset der
virker. Men samtidig er prisstigningerne pa vej ned, og det betyder, at reallonnen i det sidste

ars tid er steget pant.
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Tekst til oliepriser (figur 12 og 13)

Oliepriserne har taget et ordentligt dyk nedad siden midten af 2006. Regnet i danske kroner
er prisen faldet ca. 100 kr. pr. tonde. Det er et fald pa naxsten 20 procent men prisniveauet
er stadig hojt. Som det ses af figuren var prisniveauet omkring 200 kr. pr. tende 1 2003. 1

2006 er niveauet naesten det dobbelte.
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Figur 11

Oliepriser i US dollar og Euro
(Crude Brent FoB spot, USD/tgnde, EUR/tende, m&nedsgennemsnit)
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Kilde: International Energy Agency

Figur 12
Oliepriser i danske kroner
(Crude Brent FoB spot, DKK/tgnde, mnedsobservationer)
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Kilde: International Energy Agency

<+— Se forklarende tekst
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Tekst til renteudvikling og aktiekurser (figur 14 og 15)

Den korte "flexrente” er naxsten fordoblet i lobet af det sidste halvandet ar fra godt 2
procent til i dag 4 procent, og det kan merkes for de husejere, der har optaget disse lan.
Derimod er der ikke sket sa meget med den lange rente, der kun er steget fra 4,2 procent til
lidt over 5 procent i den samme periode. Det er noget usikkert, hvor hojt renten egentligt
skal op.

KFX aktieindekset viser, at der stadig er fuld fart pa det danske erhvervsliv.
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Rentestruktur og aktiekurser

Figur 13
Rentestruktur - effektive obligationsrenter
(ménedsgennemsnit)
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Kilde: Danmarks Nationalbank, Realkreditradet, Bgrsen

Figur 14

C20 (Tidligere KFX aktieindeks, Kgbenhavns fondsbars)
(indeks 2000=100, m&nedsgennemsnit)
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Kilde: Danmarks Nationalbank

<«—— Se forklarende tekst
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Tekst til valutakurser (figur 16 og 17)

Der er egentlig ikke sa meget nyt at sige om valutakurserne. Dollarkursen er blevet svaekket
1 forhold til kronen (og Euroen) i lobet af den sidste ars tid, hvor kursen igen er krobet ned
under 6,0 kr. pr. dollar. Den aktuelle dagskurs pr. 15. februar 2007 er helt nede pa 5,68 kr.
pr. dollar. Norske kroner er derimod inde i en vis turbulens, men er pa det seneste blevet

styrket at de norske renteforhojelser.
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Valutakurser

Figur 15
Valutakurs i danske kroner
(kroner pr. 100 enheder, manedsgennemsnit)
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Kilde: Danmarks Nationalbank

Figur 16
Valutakurs i danske kroner
(kroner pr. 100 enheder, ma&nedsgennemsnit)
Kroner ‘ Svenske kr. (SEK) ====Norske kr. (NOK) ‘
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Kilde: Danmarks Nationalbank
<«—— Se forklarende tekst
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Figur 17

Udviklingen i den nominelle og reale effektive kronekurs
(indeks 2000=100, m&nedsgennemsnit)

‘ ====Nominel effektiv kronekurs = Real effektiv kronekurs ‘
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Kilde: Danmarks Nationalbank, real effektiv kronekurs er baseret pa forbrugerpriser.
Note: En faldende kurve er udtryk for en forbedring i konkurrenceevnen, mens en stigning er et udtryk for en
forveerring.

Den danske konkurrenceevne malt bide ved den nominelle og reale effektive kronekurs er i
lobet af 2006 blevet svakket med et par procent. Svaekkelsen skal dog ses pa baggrund af, at
konkurrencevenen blev forbedret i lobet af 2005. Set over perioden fra 2003 til 2006 er

konkurrenceevnen blevet en smule forverret.
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De 15 gamle” EU-lande

De 15 ”gamle” EU-lande — Resumé

Endelig ser det ud til, at der er ved at komme gang i vaeksten i EU-15. De seneste tal

tyder pa en vakst pa 2'/2-3 procent 1 2006.

Det er primart tysk ekonomi, der endelig er begyndt at trakke opad i det samlede
vekstbillede. Investeringsniveauet har endelig taget et gear opad i Tyskland og det

lover godt for tysk ekonomi 1 fremtiden.

Selvom den tyske moms af fiskale grunde er hevet med 3 procent-point (fra 16 procent
til 19 procent) pr. 1. januar 2007, kunne meget tyde pa, at det ikke far helt sa store

negative virkninger pa vaeksten i 2007.

En anden vigtig udviklingstendens er, at de offentlige finanser i de ”gamle” EU-lande
er ved at forbedre sig. Underskuddet er ved at blive mindre. Det skyldes dels

finanspolitiske tiltag og dels at den skonomiske vakst er for opadgaende.

Ogsa ledigheden er for alvor ved at komme ned i EU-15. For 2007 og 2008 regnes
med en ledighedsprocent omkring 7 procent. For Danmark regnes dog med en

ledighedsprocent pa det halve, dvs. 32 procent (opgjort efter EU’s opgorelsesmetode)..

14
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Bruttonationalproduktet (BNP)

Figur 18
EU-15 BNP - indeks 2000=100
(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)
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Tabel 6
EU-15 Forsyningsbalance Kommissionen
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Real nominelt Real nominelt Real nominelt Real Real Real
(%) (mia.EUR) (%) (mia.EUR) (%) (mia.EUR) | (%) (%) (%)
BNP 1,1 9.518 2,3 9.961 1,5 10.288 2,6 2,2 2,3
Privat forbrug 1,5 5.544 1,9 5.783 1,4 5.979 2,1 1,8 2,2
Offentligt forbrug 2,0 1.988 1,5 2.079 1,6 2.162 2,0 15 1,5
Faste bruttoinv. 0,9 1.834 3,0 1.939 2,9 2.036 4,7 3,3 3,0
Eksport 1,2 3.236 6,6 3.490 4,9 3.748 9,2 6,1 5,8
Import 2,9 3.093 6,7 3.348 5,7 3.662 9,0 5,9 5,8

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Vaksten 1 EU-15 er pa vej opad igen og vil ifelge prognoserne vare stabile omkring 22
procent i perioden 2006-2008. Det er primart eksporten, der trakker vaeksten pa EU-plan.
Ogsa investeringerne ser ud til at fa pzne vakstrater, og det lover rimeligt godt for den

fremtidige vackst.
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Figur 19
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Tabel 7

Arlig real BNP veekst

EU-15
Tyskland
Frankrig
Storbritannien
Spanien
Italien
Graekenland
Portugal
Belgien
Luxembourg
Irland
Holland
@strig
Finland
Sverige
Danmark

Kommissionens prognhose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
1,1 2,3 15 2,6 2,2 23
-0,2 1,2 0,9 2,5 1,2 2,0
3,0 3,2 3,5 3,8 3,4 3,3
2,7 3,3 1,9 2,7 2,6 24
4,8 4,7 3,7 3,8 3,7 3,7
0,0 11 0,0 1,7 14 14
4,3 4,3 55 53 53 4,3
-1,1 1,2 0,4 1,2 15 1,7
1,0 3,0 11 2,7 2,3 2,2
1,3 3,6 4,0 55 4,5 4,2
11 2,3 1,2 2,2 2,3 2,1
0,3 2,0 15 3,0 2,9 2,6
11 24 2,0 3,1 2,6 2,1
1,8 3,5 2,9 49 3,0 2,6
1,7 4,1 2,9 4,0 3,3 3,1
0,4 2,1 3,1 3,0 2,3 2,2

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

mest robust med pane vaekstrater. Generelt set, er det et stabilt vakstbillede, der tegner sig.

Det er primart vaksten 1 tysk gkonomi 1 2006, der trekker EU-15 op. Kommissionen
regner dog med, at den tyske momsforhojelse fra 16 procent til 19 procent pr. 1. januar 2007

vil bremse den tyske vaekst noget i 2007. Ellers er det den franske og spanske okonomi, der er
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Privatforbruget

Figur 20

Privatforbrug - indeks 2000=100

(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)
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Kilde: Eurostat

Tabel 8
Arlig realveekst i privatforbrug Kommissionen
2003 2004 2005 2006 2007 2008
EU-15 | 15 1,9 14 2,1 1,8 2,2

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Det private forbrug er pa vej opad i EU-15, ogsa i Tyskland, der hidtil har lagt en kraftig
demper pa eftersporgslen. Men Tyskland skal lige over momsforhgjelsen i januar 2007, for

der igen kan komme fart over feltet.
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Investeringerne

Figur 21

Faste bruttoinvesteringer - indeks 2000=100
(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)
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Kilde: Eurostat

Tabel 9
Arlig realveekst i faste bruttoinvesteringer Kommissionen

2003 2004 2005 2006 2007 2008
EU-15 0,9 3,0 2,9 4,7 33 3,0

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Igen er det tysk gkonomi, der tegner sig for de positive okonomiske nyheder. Vaksten 1
investeringerne i EU-15 udvikler sig meget positivt takket vaere vaksten i isaer Tyskland, der
for forste gang i de sidste tre ar oplever en stigning i investeringerne pa ca. 5 procent. Ogsa 1

prognoseperioden 2007-2008 er der udsigt til en stabil stigning i investeringerne.
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De 15 “gamle” EU-lande

Offentlige finanser (budget)

Figur 22
Offentligt budgetoverskud/underskud
(procent af BNP)
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Kilde: Eurostat
Tabel 10
Offentligt
budgetoverskud Prognose* Prognose*
(% af BNP) 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
EU-15 -2,6 -2,3 -1,9 -1,5 | Dstrig -1,1 -1,5 -1,3 -1,2
Graekenland -6,9 -4.5 -2,6 -2,6 |Luxembourg| -1,1 -1,9 -1,5 -0,5
Tyskland -3,7 -3,3 -2,3 -1,6 | Spanien -0,1 1,1 15 1,1
Frankrig -3,7 -2,9 -2,7 -2,6 | Belgien 0,0 0,1 -0,2 -0,5
Storbritannien -3,3 -3,6 -2,9 -2,8 |Irland 15 1,0 1,2 0,9
Italien -3,4 -4,1 -4,7 -2,9 | Sverige 1,8 2,9 2,8 2,4
Portugal -3,2 -6 -4,6 -4,0 |Finland 2,3 2,6 2,9 2,6
Holland -1,9 -0,3 0,0 0,1 | Danmark 2,7 4,9 4,0 4,3

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Spring 2006

*Kommissionens prognose

Y Note: Eurostat’s beregninger for det danske budgetoverskud ligger over tallene for Danmarks statistik, idet Eurostat
inkluderer ATP.

Der er to ting der skal bemaerkes. Det ene er, at Danmark har den gule forertroje med hensyn
til sunde offentlige finanser. Det andet er, at EU-15 tilsyneladende er ved at fa lidt mere styr

pa de store offentlige underskud. Iser Tyskland har ved hjalp af momsforhejelsen fiet

nedbragt underskuddet.
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Offentlige finanser (bruttogeeld)

Figur 23
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Kilde: Eurostat
Tabel 11
Offentlig bruttogeeld Prognose* Prognose*
(% af BNP) 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
EU 15 63,3 64,5 63,9 62,6 |Holland 52,6 52,7 50,5 47,8
Luxembourg 6,6 6 7,4 7,3 | Portugal 58,6 64 67,4 69,4
Irland 29,7 27,4 25,8 24,4 | Frankrig 64,4 66,6 64,7 63,9
Storbritannien 40,4 42,4 43,2 44,1 | Tyskland 65,7 67,9 67,8 67,7
Finland 44,3 41,3 38,8 37,3 | Dstrig 63,8 63,4 62,1 60,9
Danmark 42,6 35,9 28,5 24,5 |Belgien 94,3 93,2 89,4 86,3
Spanien 46,2 43,1 39,7 37,0 |Iltalien 103,9 106,6 107,2 105,9
Sverige 50,5 50,4 46,7 42,6 |Greekenland| 108,5 107,5 104,8 101,0

Kilde: Eurostat
*Kommissionens prognose

Igen er Danmark i forertrojen. Vi er det EU-land blandt de ”gamle” EU-lande, der kraftigst
nedbringer geelden. Samtidig er vi (bortset fra Luxembourg) nu blandt de lande med den
laveste geeldprocent. For EU-15 er der kun en svag forbedring i den samlede
geeldsituation. Med stigende renter er det problematisk med en gaeldprocent pa mere end 60

procent af BNP.
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Ledigheden

De 15 “gamle” EU-lande

Figur 24
Ledighedsprocenter
(saesonkorrigeret, manedsobservationer)
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Kilde: Eurostat
Tabel 12
Arlige ledighedsrater (%) Prognose*
2003 2004 2005 2006 2007 2008
EU-15 8,0 8,1 7,9 7,5 7,3 7,0
Tyskland 8,2 9,0 9,5 8,9 8,4 7,8
Frankrig 8,9 9,5 9,6 9,3 9,0 8,7
Storbritannien 51 4,9 4,7 5,3 5,0 4,8
Spanien 11,1 11,1 10,7 8,1 7,9 7,4
Italien 8,6 8,4 8,0 7,1 7,0 7,0
Graekenland 10,3 9,7 10,5 9,3 8,9 8,6
Portugal 5,0 6,3 6,7 7,6 7,7 7,7
Belgien 7,5 8,2 8,4 8,6 8,5 8,4
Luxembourg 2,8 3,7 51 4,6 4.4 41
Irland 4.5 4,7 4.5 43 4,5 4.8
Holland 2,8 3,7 4,6 3,9 3,0 2,7
@strig 4,2 4,3 4.8 51 5,1 5,1
Finland 9,1 9,0 8,8 7,7 7,4 7,3
Sverige 4.9 5,6 6,3 7,3 7,4 7,1
Danmark 4,6 54 55 3,8 3,5 3,5

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

sammen med Holland har vi den laveste ledighed i hele EU.

Ledigheden er heldigvis godt og effektivt pa vej ned 1 EU-15. Det hanger sammen med den

stabile okonomiske vakst. Ledigheden i Danmark er halvt si stor som EU-gennemsnittet og
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De 15 ”gamle” EU-lande

Priser og lgnninger

Figur 25

EU-15 prisstigninger
(ménedsobservationer, arlig eendring)
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Procent
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Kilde: Eurostat

Prisudviklingen i EU ber ikke give anledning til bekymringer. Selvom der er kommet gang i
den okonomiske vakst, svinger prisstigningen fortsat omkring de 2 procent. Kommissionens

prognose regner med, at prisstigningerne vil blive pa dette niveau ogsa i 2007 og 2008.

22



De 15 “gamle” EU-lande

Tekst til rente- og aktiekurser (figur 27 og 28)

Ligesom i Danmark er det primzrt den korte rente, der stiger i Euroomradet. I lobet af
det sidste ars tid er den korte rente fordoblet fra ca. 2 procent til ca. 4 procent. Den
Europaiske Centralbank felger med, og har i samme periode havet diskontoen seks gange
til 3,5 procent. Sandsynligheden for en snarlig forhejelse til 3,75 procent er stor.

Aktiekurserne 1 Danmark er stadig lobet godt 1 forvejen 1 forhold til de tre store lande
Tyskland, Frankrig og Storbritannien. Det er yderligere et tegn pa, at dansk erhvervsliv

klarer sig godt.




De 15 ”gamle” EU-lande

Rente- og aktiekurser

Figur 26
Euroobligationsrenter - manedsgennemsnit
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Kilde: Europeisk Central Bank

Figur 27

Aktieprisindeks
(ménedlige gennemsnitlige nominelle aktiepriser, indeks 2000=100)
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Kilde: Eurostat
<+—— Se forklarende tekst
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Valutakursudviklingen

Figur 28
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Kilde: Nationalbanken

Dollarkursen er stadig under et vist pres i forhold til euroen og har i det sidste halve ar

bevaget sig lengere ned mod 0,75 euro pr. dollar. For visse dele af europaisk industri er den

relativt sterke euro et voksende problem for eksportmarkederne.
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De 10 nye EU-lande

De 10 nye EU-landes gkonomi — Resumé

Vakstraterne i de 10 nye EU-lande er stadig mere end dobbelt sa hegje som i det

“gamle” EU. Der er stadig fuld fart pa den okonomiske vakst.

Der er heldigvis ogsa godt gang i investeringerne, der aldrig har varet hojere end nu.

De arlige stigninger ligger pa 8-10 procent. Det er mere end det dobbelte af EU-15.

Eksporten stiger med tocifrede stigningsprocenter. Men importen folger ogsa godt

med, og det giver et ret stort underskud pa betalingsbalancen for de nye lande.

Ledighedsprocenten falder fortsat og nzrmer sig langsomt, men sikkert, det lavere
ledighedsniveau for ”“gamle” EU-lande. I 2008 vil ledighedsprocenten for forste gang
vere under 10 procent for EU-10. Det er primart i Polen og Slovakiet, at
arbejdsloshedsprocenten stadig er ret hej. Men ledigheden i de nye EU-lande

konvergerer imod det lavere niveau for EU-15.

De offentlige finanser korer stadig med store underskud, men der er forbedringer pa

vej 1 form af faldende underskud.
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De 10 nye EU-lande

Tekst til bruttonationalproduktet (figur 30 og tabel 14-15)

Vakstraterne for de 10 nye EU-lande (eksklusiv Rumznien og Bulgarien) er stadig mere
end dobbelt si store som for de ”gamle” EU-lande. Det er bade det private forbrug,
cksporten og investeringerne, der trackker vaksten op. De to store lande, Polen og Ungarn,

har dog lidt svaert ved at folge med i vaksten for de ovrige nye EU-lande.




Figur 29

Bruttonationalproduktet (BNP)

De 10 nye EU-lande

Real BNP veekst - indeks 2000=100

(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer)
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Kilde: Eurostat og egne beregninger.
Tabel 13
Ny-10 Forsyningsbalance Kommissionens prognhose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Realvaekst Nominelt Realveekst Nominelt  Realvaekst Nominelt Realvaekst Realveekst Realvaekst
(%) (mia. EUR.) (%) (mia. EUR.) (%) (mia. EUR.) (%) (%) (%)
BNP 4,8 452 5,6 489 53 561 6,2 55 54
Privat forbrug 7,1 271 6,9 289 3,6 328 5,2 4,3 4,0
Offentligt forbrug 59 92 1,4 97 3,3 110 2,2 2,2 2,5
Faste bruttoinv. 1,9 97 7,9 106 6,9 122 9,6 8,9 8,6
Eksport 10,2 223 15,4 263 11,3 306 14,9 11,7 10,2
Import 9,5 236 15,7 276 7,5 313 134 11,0 9,7
Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.
Tabel 14
Arlig realveekst i BNP Kommissionens prognose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 4,8 5,6 53 6,2 55 54
Polen 3,8 53 3,5 5,2 4,7 4,8
Ungarn 4,1 49 4,2 4,0 2,4 2,7
Tjekkiet 3,6 4,2 6,1 6,0 51 4,7
Estland 7,1 8,1 10,5 10,9 9,5 8,4
Letland 7,2 8,6 10,2 11,0 8,9 8,0
Litauen 10,3 7,3 7,6 7,8 7,0 6,5
Slovenien* 2,7 4,4 4,0 4,8 4,2 4,5
Slovakiet 4,2 54 6,0 6,7 7,2 5,7
Malta -2,3 0,8 2,2 2,3 2,1 2,2
Cypern 1,8 4,2 3,9 3,8 3,8 3,9

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

* Slovenien er 1. januar 2007 blevet medlem af Euroen.
<«— Se forklarende tekst
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Privatforbruget

Figur 30
Privatforbrug - indeks 2000=100
(faste priser, kvartalsobservationer, seesonkorrigeret)
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Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Tabel 15

Arlig realveekst i privatforbrug

NY - 10
Polen
Ungarn
Tjekkiet
Estland
Letland
Litauen
Slovenien
Slovakiet

Malta
Cypern

Kommissionens proghose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
7,1 6,9 3,6 5,2 4,3 4,0
6,7 9,3 1,9 4,6 3,9 3,6
8,4 31 3,9 3,0 -0,5 0,5
6,0 2,6 2,8 3.9 4,0 3,8
6,9 6,9 8,2 14,4 12,3 11,5
8,2 9,5 11,4 12,6 11,4 8,9
10,2 12,2 9,8 11,5 9,5 8,6
3,5 2,6 3,4 3,6 3,5 3,6
0,2 4,2 7,0 5,8 53 4,4
3,5 1,9 2,2 2,3 2,5 2,6
2,0 6,3 4,7 4,1 3,5 3,5

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Det private forbrug vokser stadig betydeligt mere i de 10 nye EU-lande end i de gamle
EU-lande. Iser i de baltiske lande er der fuld fart pa det private forbrug med
tocifrede vakstrater. I Ungarn er der derimod en opbremsning pa vej 1

privatforbruget, som folge af regeringens stramning af finanspolitikken.
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Investeringerne

De 10 nye EU-lande

Figur 31
Faste bruttoinvesteringer - indeks 2000=100
(faste priser, kvartalsobservationer, seesonkorrigeret)
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Kilde: Eurostat og egne beregninger.

Tabel 16
Arlig realveekst i faste bruttoinvesteringer Kommissionens proghose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 1,9 7,9 6,9 9,6 8,9 8,6
Polen -0,1 6,4 6,5 10,4 10,8 10,8
Ungarn 2,1 7,7 5,6 5,2 2,2 3,6
Tjekkiet 0,4 4,7 1,3 6,6 7,6 6,5
Estland 7,0 13,5 12,7 14,5 12,9 11,4
Letland 12,3 23,8 18,6 18,5 11,7 8,6
Litauen 14,1 15,5 9,2 12,1 9,7 9,5
Slovenien 7,1 7.9 15 8,1 4,8 3.9
Slovakiet -2,3 50 17,5 9,6 6,5 5,2
Malta - - - - - -
Cypern 1,2 10,0 2,7 50 4,8 4,8

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

baltiske lande fortsaztter dog med at vare de forende med investeringerne.

Investeringslysten er stadig pa toppen i EU-10. Isar i det storste af landene, Polen,

er der nu for alvor kommet gang i investeringerne med tocifrede vakstrater. De
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De 10 nye EU-lande
Offentlige finanser (budget)

Figur 32
Offentlig budgetsaldo
(procent af BNP)
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Kilde: Eurostat
Tabel 17
Offentligt budget Kommissionens prognose
(% af BNP) 2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 -5,0 -3,8 -3,2 -3,5 -3,0 -2,6
Polen -4,7 -3,9 -2,5 -2,2 -2,0 -1,8
Ungarn -7,2 -6,5 -7.8 -10,1 -7,4 -5,6
Tjekkiet -6,6 -2,9 -3,6 -3,5 -3,6 -3,2
Estland 2,0 2,3 2,3 2,5 1,6 1,3
Letland -1,2 -0,9 0,1 -1,0 -1,2 -1,2
Litauen -1,3 -1,5 -0,5 -1,0 -1,2 -1,3
Slovenien -2,8 -2,3 -1,4 -1,6 -1,6 -1,5
Slovakiet -3,7 -3,0 -3,1 -3,4 -3,0 -2,9
Malta -10,0 -5,0 -3,2 -2,9 -2,7 -2,9
Cypern -6,3 -4,1 -2,3 -1,9 -1,7 -1,7

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Ifolge prognoserne er de nye lande ved at fa mere styr pa de offentlige finanser. Kun Ungarn
har stadig en katastrofal dérlig offentlig okonomi, med et underskud pa over 10 procent af
BNP i 2006. Men der er heldigvis finanspolitiske fordringer undervejs 2007 og 2008. Tjekkiet
har ogsa stadig for stort et underskud, men det vokser dog ikke mere. Det er isaer Polen,

der har formindsket underskuddet.
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Offentlige finanser (bruttogeeld)

Figur 33

Offentlig bruttogeeld
(procent af BNP)
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Kilde: Eurostat
Tabel 18
Offentlig bruttogeeld Kommissionens prognose
(% af BNP) 2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 42,0 41,3 41,0 41,8 42,4 42,3
Polen 43,9 41,8 42,0 42,4 43,1 42,7
Ungarn 58,0 59,4 61,7 67,6 70,9 72,7
Tjekkiet 30,1 30,7 30,4 30,9 30,8 31,0
Estland 5,7 5,2 4,5 4,0 2,7 2,1
Letland 14,4 14,5 12,1 11,1 10,6 10,3
Litauen 21,2 19,4 18,7 18,9 19,6 19,8
Slovenien 28,5 28,7 28,0 28,4 28,0 27,6
Slovakiet 42,7 41,6 34,5 33,0 31,6 31,0
Malta 70,2 74,9 74,2 69,6 69,0 68,6
Cypern 69,1 70,3 69,2 64,8 62,2 59,6

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Der er ikke de store forbedringer pa vej i gaeldsbyrden for de nye EU-lande. Den offentlige

gxld holder sig nogenlunde pa samme niveau (omkring 43 procent). For de ”gamle” EU-

lande er gaelden dog oppe pa 63 procent af BNP.
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Betalingsbalance

Figur 34
Betalingsbalances lgbende poster
(procent af BNP, arsobservationer)
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Kilde: Eurostat
Tabel 19
Lgbende poster Kommissionens prognose
(% af BNP) 2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 -4,2 -5,5 -4,0 -4,3 -3,7 -3,2
Polen -2,1 -4,2 -2,2 -2,3 -2,7 -2,8
Ungarn -7,9 -8,4 -6,8 -7,3 -5,1 -3,5
Tjekkiet -6,5 -6,3 -2,7 -3,1 -2,3 -1,7
Estland -11,5 -12,5 -11,1 -11,5 -10,5 -9,6
Letland -6,8 -7,9 -6,9 -8,9 -9,4 -9,1
Litauen -7,9 -8,4 -6,8 -7,3 -5,1 -3,5
Slovenien -0,8 -2,6 -2,0 -1,9 -1,8 -1,4
Slovakiet 2,1 -2,5 -7,9 -7,8 -4,8 -3,4
Malta -5,0 -7,5 -11,0 -10,9 -10,9 -11,2
Cypern -0,9 -5,3 -5,7 -6,0 -5,9 -5,9

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Der er stadig problemer med betalingsbalancen for EU-10, men indtil videre har det ikke
givet anledning til finansierings- og valutaproblemer. De store udenlandske investeringer
hjxlper til med at finansiere underskuddet. En del af problemerne opstar fordi importen — og
herunder energiimporten til stigende priser - stadig er stor, men det skaber jo vakst og

beskeftigelse blandt andet i de ”gamle” EU-lande.
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Ledigheden

De 10 nye EU-lande
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Kilde: Eurostat og egne beregninger.

Tabel 20
Arlige ledighedsrater (%) Kommissionens prognose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
NY - 10 14,6 14,4 13,4 11,1 10,1 9,7
Polen 19,6 19,0 17,7 13,9 12,2 11,6
Ungarn 5,9 6,1 7,2 7,3 7,7 7,7
Tjekkiet 7.8 8,3 7.9 7.4 7,1 6,9
Estland 10,0 9,7 7,9 54 3,8 3,1
Letland 10,5 10,4 8,9 7,4 7,2 7,0
Litauen 12,4 11,4 8,3 5,9 5,2 5,2
Slovenien 6,7 6,3 6,5 6,1 6,1 6,0
Slovakiet 17,6 18,2 16,3 14,3 13,3 12,9
Malta 7,6 7,4 7.3 7,0 7,0 6,9
Cypern 4,1 4,6 53 54 55 5,6

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

i skonomien.

Ledigheden falder fortsat med stor hastighed i de nye EU-lande, og som det ses af
figuren, er der tale om (langsom) konvergens mellem EU-15 og FEU-10 pa
ledighedsomradet. Iszr er ledigheden faldet i Polen. Nar ledigheden stiger 1 Ungarn (i

prognoseperioden) skyldes det, at man af hensyn til de offentlige finanser ma stramme op

32




De 10 nye EU-lande



Figur 36

Priserne

De 10 nye EU-lande
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Kilde: Eurostat og egne beregninger.

Tabel 21

Arlige prisstigninger Kommissionens prognhose
(HICP %) 2003 2004 2005 2006 2007 2008
EU - 10 2,1 4,1 2,5 25 3,4 3,0
Polen 0,7 3,6 2,2 1.4 2,5 2,8
Ungarn 4,7 6,8 3,5 3,9 6,8 3,9
Tjekkiet -0,1 2,6 1,6 2,5 2,7 2,9
Estland 14 3,0 4,1 4,4 4,2 4,6
Letland 2,9 6,2 6,9 6,7 5,8 5,4
Litauen -1,1 1,2 2,7 3,8 4,6 3,3
Slovenien 57 3,7 2,5 2,5 2,5 2,6
Slovakiet 8,4 7,5 2,8 4,5 3,4 2,5
Malta 1,9 2,7 2,5 3,0 2,6 2,4
Cypern 4,0 1,9 2,0 2,4 2,0 2,4

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Prisudviklingen er under fuld kontrol i de nye EU-lande. For 2006 er der nasten ingen
forskel mellem EU-15 og EU-10. Der regnes dog med lidt storre prisstigninger i 2007,

som folge af dels nye skatter og afgifter og stigende gaspriser fra Rusland.
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Aktiekursudviklingen

Figur 37
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Kilde: Eurostat

Efter et mindre tilbageslag i aktiekurserne i midten af 2006 (som ogsa gjorde sig galdende i
Danmark, se side 11) er der igen kommet gang i aktiekurserne i de tre storste af de 10 nye
EU-lande (Polen, Tjekkiet og Ungarn). Der har stadig varet en forrygende udvikling i

aktiekurserne i de tre lande siden ar 2004, hvor de blev optaget i EU.
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Bulgarien

Tabel 22 viser en oversigt over nogletallene for den okonomiske situation i Bulgarien.

Tabel 22
Kommissionens proghose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. BNP, pct. (veekst) 4,5 5,7 5,5 6,0 6,0 6,2
2. Privat forbrug, pct. (vaekst) 6,4 4,7 7,7 6,0 6,5 7,0
3. Offentligt forbrug, pct. (vaekst) 7,6 6,5 3,5 2,5 3,0 3,0
4. Investeringer, pct. (vaekst) 13,9 13,5 19,0 17,5 14,0 14,0
5. Arbejdslgshed, pct. 13,7 12,0 10,1 8,9 7,7 7,0
6. Betalingsbalance i % af BNP -5,5 -5,8 -11,3 -13,9 -13,5 -12,4
7. Offentligt budget i % af BNP 0,3 1,9 3,1 3,0 1,9 -
8. Off. geeld i % af BNP (total) 46,0 38,4 29,8 25,8 21,8 17,9
Kilde: Eurostat, Europa-kommissionens — Economic Forecasts, efterir 2000.

Generelt ma det siges, at Bulgariens gkonomiske udvikling er preget af paene nggletal.
Den gkonomiske vaekst i BNP er nogenlunde stabil pa et ret hgjt niveau svarende til 5-6
pct. arligt. Det private forbrug stiger med nogenlunde samme starrelsesorden, medens
det offentlige forbrug kun udviser stigningsprocenter, der er halvt sa store (i
prognoseperioden). Ogsa prisstigningerne er yderst moderate (ca. 3 procent arligt).

Ifelge EU-kommissionen praver den bulgarske regering at holde det offentlige forbrug
nede, for at give plads til investeringerne, og det ma da ogsa siges at vare lykkedes, idet
investeringerne stiger med 15-20 pct. arligt.

Arbejdslagsheden er et andet lyspunkt, idet arbejdslashedsprocenten er faldet konstant i
lgbet af de sidste 4 ar til 8,9 pct. i 2006. For 2008 forventes arbejdslgshedsprocenten at

veere helt ned pa 7 pct.

De offentlige finanser er tilsyneladende i god form med et overskud pa det offentlige
budget pa 3 pct. i 2005 og 2006. For 2007 forventes overskuddet dog at falde til sma 2
pct. Den offentlige geeld er absolut handterbar pa kun 25-30 pct. af BNP i 2005 og 2006.
| 2008 forventes geelden at vaere helt nede pa 18 pct. af BNP.

Det eneste nggletal, der ses at give anledning til bemarkninger er underskuddet pa
betalingsbalancens lgbende poster, der er oppe pa 13-14 pct. af BNP. Det er et ekstremt
stort underskud, der delvist er forarsaget af de hgje investeringer, der er meget
importtunge. Privatforbruget er ogsa med til at treekke importen op.
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Rumeaenien og Bulgarien

Rumanien

Tabel 23 viser en oversigt over nogletallene for den okonomiske situation i Rumaenien.

Tabel 23
Arlig realveekst Kommissionens prognose
2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. BNP, pct. (vaekst) 52 8,4 4,1 7,2 5,8 5,6
2. Privat forbrug, pct. (vaekst) 8,4 14,2 9,7 11,5 9,0 7,5
3. Offentligt forbrug, pct. (vaekst) 7,7 4,2 4.5 4,0 4,5 5,0
4. Investeringer, pct. (veekst) 8,6 10,8 13,0 10,0 10,5 9,0
5. Arbejdslgshed, pct. 6,8 7,6 7,7 7,6 7,5 7,6
6. Betalingsbalance i % af BNP -4,8 -12,7 -8,7 -10,3 -11,8 -13,3
7. Offentligt budget i % af BNP -1,7 -1,3 -0,4 -2,3 -5,4 -
8. Off. geeld i % af BNP (total) 21,5 18,8 15,9 13,7 13,9 14,4
Kilde: Eurostat, Europa-kommissionens — Economic Forecasts, efterir 2006.

Ligesom for Bulgariens vedkommende er udviklingen i Rumaniens skonomiske nogletal

forholdsvis pne.

Den gkonomiske vakst i BNP er nogenlunde stabil pa et niveau af 6-7 pct. arligt. Det
private forbrug vokser med ikke mindre end 10-11 pct. 1 2005 og 2006, men der regnes dog
med et lille fald 1 2008. Stigningen i det private forbrug er sterkt medvirkende til den hoje
vaekst 1 BNP. Det offentlige forbrug vokser rimeligt sterkt med 4-5 pct. arligt. Ogsa

prisstigningerne er lige i overkanten med en arlig vaekst pa 5-6 procent.

Ligesom for Bulgariens vedkommende stiger investeringerne ogsa kraftigt 1 Rumanien.
Stigningstaksten er pa omkring 10 pct. arligt, hvilket dog ikke er helt s hojt som i Bulgarien.
Arbejdsloshedsudviklingen er meget positiv. Ledighedsprocenten er meget stabil og ligger

pa omkring 7 V2 pct.

De offentlige finanser er knap sa gode. Underskuddet pa de offentlige budgetter ser ud til
at vaere staerkt stigende og nar op pa 5 V2 pet. af BNP 1 2007. Det er et omrade man skal vare
meget opmarksom pa. Den offentlige gaeld er dog stadig meget lille, og selvom der er en

vis stigning, udger gzlden dog kun 13-14 pct. af BNP.

Det helt store problem for Rumanien (ligesom for Bulgarien) er det store underskud pa
betalingsbalancen, der ligger pa omkring 10 pct. af BNP, men forventes at stige til 13 pct. 1
2008. Ogsa her er det en stor indenlandsk eftersporgsel til privat forbrug og investeringer,

der traekker op 1 importen og eger underskuddet.
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