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BEGRUNDELSE

INDLEDNING

Siden Bulgarien pabegyndte et omfattende reformprogram i midten af 1997

er landets makrogkonomiske situation blevet vaesentligt forbedret.

Programmet, som var stgttet af et standby-arrangement med IMF, omfattede
et "currency board"-arrangement, en strammere finanspolitik og nye

bestreebelser pa at gennemfgre strukturreformer. Programmet har givet
imponerende resultater med hensyn til stabilisering. Den gkonomiske veekst
og reallsnnen steg fra de lave niveauer i begyndelsen af 1997, inflationen
faldt hurtigt, samtidig med at valutakursen stabiliseredes, og de udenlandske
valutareserver ggedes betydeligt. Pa det strukturelle omrade er der gjort en
stor indsats for at fremme overgangen til markedsgkonomi. Til stgtte for

regeringens program er midlerne fra IMF og Verdensbanken blevet suppleret
med et betalingsbalancelan pa 250 mio. ECU fra Feellesskabet og med
yderligere stgtte fra 24-landegruppen af industrialiserede lande. Pa baggrund
af Bulgariens overholdelse af betingelserne i det pageeldende

aftalememorandum blev de to rater af feellesskabslanet udbetalt fuldt ud i
1998.

Sidste efterar fremsatte den bulgarske regering anmodning om yderligere
makrofinansiel bistand fra EF til stgtte for regeringens nye gkonomiske
program, som er stgttet af et tredrigt arrangement med IMF under den
udvidede lanefacilitet, som blev godkendt i september sidste ar. Den 21. april
1999 afholdt Europa-Kommissionen og Verdensbanken i feellesskab et mgde
pa hgijt plan i G24's radgivende gruppe med det formal at drefte Bulgariens
fremskridt med hensyn til stabilisering og strukturreformer og for at
mobilisere supplerende stgtte fra officielle kreditorer, som kunne hjselpe med
til at daekke landets forpligtelser over for udlandet i 1999. P& grund af den
gunstige udtalelse fra Det @konomiske og Finansielle Udvalg meddelte
Kommissionen pa mgdet, at den havde til hensigt at foresla en
makrofinansiel bistand fra EF til Bulgarien pa op til 1@ En rsekke
bilaterale donorer gav ogsa forelgbige tilsagn om finansiel statte til
Bulgariens reformprogram.

Bulgariens forbindelser med EU er reguleret ved Europaaftalen, som tradte i
kraft den 1. februar 1995. Bulgarien indgav den 14. december 1995
ansggning om at tiltreede EU. | december 1997 besluttede Det Europaeiske
Rad i Luxembourg pa grundlag af Kommissionens udtalelser at igangsaette
en tiltreedelsesproces, som omfatter Bulgarien og de gvrige central- og
gsteuropaeiske ansggerlande samt Cypern. Radet har hidtil godkendt tre
makrofinansielle lan til Bulgarien inden for rammerne af en raekke IMF-
stgttede programmer.



DEN OKONOMISKE SITUATION OG FREMSKRIDTENE |
RETNING AF STABILISERING OG STRUKTURREFORMER

To ar efter den dybe finansielle krise i begyndelsen af 1997 er den
gkonomiske situation i Bulgarien blevet veesentligt forbedret. De
gkonomiske problemer, som var blevet opbygget igennem 1996, kulminerede
i februar 1997 med den socialistiske regerings fald og et udbrud af
hyperinflation. Den Forenede Demokratiske Fonds jordskredssejr ved valget
i april 1997 gav anstgdet til en leenge ventet reform af den gkonomiske
politik. Den nyvalgte regering valgte en stabiliseringsstrategi koncentreret
om et "currency board"-arrangement, som IMF indvilligede i at statte
gennem et standby-arrangement. Det dristige reformprogram og regeringens
steerke engagement i at gennemfagre det tiltrak yderligere stgtte fra
Verdensbanken, EU og andre officielle kreditorer.

| lgbet af 1997 opnaedes bemaerkelsesveerdige fremskridt med hensyn til
makrogkonomisk stabilisering. Efter halvandet ars recession begyndte den
gkonomiske aktivitet at ga fremad i anden halvdel af 1997. "Currency
board"-mekanismen fgrte til en remonetarisering af gkonomien, som bidrog
til et hurtigt rentefald. Siden december 1997 har renten ligget pa mellem 5%
0og 6%, mod ca. 200% i begyndelsen af 1997. Inflationen mindskedes
hurtigere end forventet, og de finanspolitiske resultater var bedre end
forudset. De markant lavere nominelle rentesatser og hgjere indkomster end
forventet mindskede underskuddet pa de offentlige finanser til 2,6% af BNP,
hvor det reviderede mal var 4%. Et stort overskud pa lgbende poster sammen
med en betydelig tilstramning af udenlandske direkte investeringer har fart
til en veesentlig stigning i centralbankens valutareserver.

Pa trods af det mindre gunstige omgivende gkonomiske milijg var den
gkonomiske udvikling fortsat positiv i 1998. Efter en tilbbagegang pa
sammenlagt 17% i 1996-1997 anslas BNP i faste priser at vaere steget med
4% i 1998. Inflationen fortsatte med at falde, hvilket delvis afspejlede faldet i
de internationale energi- og varepriser. Inflationen ved arets slutning var 1%,
dvs. langt under de forventede 16%, som Ia til grund for budgettet.

Budgetresultatet var i 1998, ligesom i 1997, bedre end forventet. Som et
resultat af uventet store indteegter og udgiftstilbbageholdenhed viste det
konsoliderede budget et overskud pa 1% af BNP, mod et forventet underskud
pa 1,7%. En reekke engangsfaktorer medfgrte indteegter fra personskat og
selskabsskat, som var hgjere end forventet. Momsindteegterne blev ogsa
positivt bergrt af eendringer i skattelovgivningen.

Imidlertid var stillingen over for udlandet mindre gunstig i 1998 end i det
foregaende ar. Efter de store overskud i 1997 begyndte handelsbalancen og
de lgbende poster at udvise underskud, hvilket delvis afspejlede den negative
indvirkning pa den bulgarske gkonomi af den russiske krise .

De stabiliseringsresultater, som opnaedes i 1997, og konsolideringen af dem i
1998 skyldes i hgj grad regeringens vilje til at overholde "currency board"-
arrangementet (CBA). | henhold til CBA er det centralbankens mal at



fremme valutaens stabilitet. Den 1. januar 1999 blev den bulgarske valuta
knyttet til euroen i stedet for til den tyske mark.

Processen med strukturreformer tog fart i 1997 og 1998. Der blev truffet
foranstaltninger til liberalisering af gkonomien, herunder opheevelse af de
fleste former for priskontrol, opheevelse af eksportforbud for
landbrugsprodukter, og tillaegsafgiften pa import blev seenket. Desuden er
80% af landbrugsjorden givet tilbage til privateje. Inden for de statsejede
virksomheder er privatiseringen igen kommet i gang. Efter de hurtige
fremskridt i midten af 1997 faldt privatiseringstempoet imidlertid i 1998.
Myndighederne gjorde ogsa visse fremskridt med at mindske de statsejede
foretagenders tab og omstrukturere dem ved at isolere de mest tabgivende
virksomheder fra banksystemet.

Inden for den finansielle sektor blev der indledt starre reformer af
banksektoren til at supplere "currency board"-arrangementet, og der blev
truffet foranstaltninger til at styrke tilsynsbestemmelserne og til at indfare en
begreenset forsikringsordning for indlan. Der blev gjort fremskridt med at
styrke banktilsynet, og de svageste banker blev lukket. Som et resultat heraf
er banksektorens finansielle stilling blevet forbedret betydeligt. Det er dog
stadig ngdvendigt, at bankerne forbedrer deres balancer og nedbringer
driftsomkostningerne, og de er fortsat svage, nar det geelder funktionen som
finansielle formidlere. Privatiseringen af banksektoren gar langsomt fremad.
To af de syv statsejede banker er blevet privatiseret i lgbet af de sidste to ar.

BULGARIENS MELLEMSIGTEDE GKONOMISKE PROGRAM

Siden udlgbet af standby-arrangementet i juni 1998 er de bulgarske
myndigheder begyndt at gennemfare et ambitigst gkonomisk program pa
mellemlang sigt. Regeringen, som bygger pa de positive resultater, der er
opnaet siden midten af 1997, og som erkender, at der stadig skal ggres en
stor indsats for at sendre Bulgariens gkonomi til en konkurrencedygtig
markedsgkonomi, har bekraeftet sin vilje til reformer, ligesom den er blevet
enig med IMF om et omfattende program for gkonomiske tilpasninger og
reformer for perioden juli 1998-juni 2001.

Regeringens program tager sigte pa at opna steerk gkonomisk veekst pa et
holdbart grundlag, samtidig med at der ggres veesentlige fremskridt med at
&ndre Bulgariens gkonomi til en konkurrencedygtig markedsgkonomi.
Hovedelementerne i programmet er en viderefagrelse af "currrency board"-
arrangementet, understgttet af en forsigtig finanspolitik og af
strukturreformer. Myndighederne g@nsker at fastholde underliggende
offentlige finanser, som stort set er i balance, idet man vil tillade et faktisk
underskud pa 2% til deekning af overgangsomkostningerne il
strukturreformer og til starre offentlige investeringer i infrastruktur. For at
gge de offentlige finansers baerekraft pa mellemlang sigt, omfatter
programmet foranstaltninger, der skal gge effektiviteten i og forvaltningen af
skattesystemet og reformere de vigtigste udgiftsomrader (social bistand,
sundhedssektoren og pensioner).



Programmet pa mellemlang sigt fokuserer pa privatisering som det mest
effektive middel til at styrke den finansielle disciplin inden for statsejede
virksomheder og banker. Det er regeringens hensigt, at privatiseringen af alle
kommercielle virksomheder og af en betydelig del af de offentlige
forsyningsvirksomheder skal vaere gennemfgrt ved slutningen af 1999. Indtil
privatiseringen er gennemfart, vil den finansielle disciplin i statsejede
virksomheder blive styrket gennem en strengere overholdelse af
lgnpolitikken, en fortsat isolering af tabsgivende selskaber fra banksystemet
0g en gget anvendelse af konkurslovgivningen. Inden for den finansielle
sektor har regeringen til hensigt at privatisere de resterende stgrre statsejede
banker. Bankprivatiseringen vil sammen med indfgrelsen af passende
lovgivning og bestemmelser medvirke til at haeve niveauet inden for finansiel
formidling, samtidig med at et skaerpet banktilsyn vil bidrage til yderligere at
forbedre banksystemets finansielle stilling. Af andre strukturreformer og
liberaliseringsforanstaltninger kan nsevnes en reform af energisektoren,
yderligere liberalisering af valuta- og handelspolitikken, liberalisering af
landbrugspolitikken og sadanne reformer af lovgivning og retsveesen, som er
ngdvendige for en velfungerende markedsgkonomi.

UDVIKLINGEN PA BETALINGSBALANCEN oG
FINANSIERINGSBEHOV

Siden Bulgarien i juli 1994 indgik en aftale om begreensning af geeld og
geeldsbetjening (Debt and Debt Service Reduction - DDSF) har landet
punktligt overholdt sine finansielle forpligtelser over for udlandet.

Det ugunstige omgivende gkonomiske miljg, som krisen i Rusland og Asien
indebar, pavirkede betalingsbalancen negativt i 1998 og forventes fortsat at
ville svaekke Bulgariens balance over for udlandet i 1999. Den lgbende
betalingsbalance aendrede sig fra et stort overskud i 1997 til et underskud
anslaet til 2 1/4% af BNP i 1998, da importen blev stimuleret af opsvinget i
den indenlandske efterspgrgsel, og eksporten faldt som et resultat af en
lavere udenlandsk efterspgrgsel og faldende internationale priser pa centrale
eksportvarer. Hvad angar kapitalbalancen var tilstramningen af udenlandsk
kapital betydelig i 1997, men den mindskedes betydeligt i 1998, hvilket
afspejlede uroen pa de internationale finansielle markeder og de langsomme
fremskridt med privatisering. Men den faldende tilstrgamning af privat kapital
blev delvis kompenseret af store udbetalinger fra officielle kreditorer, hvilket
bidrog til en yderligere forggelse af centralbankens valutareserver. Disse
udgjorde 2,7 mia€ i slutningen af 1998, hvilket svarer til mere end 6
maneders import af varer og tienesteydelser.

Pa grund af at det omgivende gkonomiske miljg var svagere end forventet,
reviderede IMF betalingsbalanceprognoserne for Bulgarien i slutningen af
marts. Nar der ses bort fra virkningerne af Kosovo-krisen, anslas

underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster nu til at ville udgere
4,5% af BNP i 1999, mod et oprindeligt forventet underskud pa 3%.

Importmaengden forventes at stige moderat, medens eksportmeengden
forventes fortsat at falde pa grund af lave verdensmarkedspriser og den
igangveerende omstrukturering af virksomhederne. Hvad angar Kosovo-



krisen, vil dens indvirkning pa den bulgarske gkonomi afhaenge af, hvor
langvarig den bliver. Konflikten vil hovedsagelig komme til at pavirke den
bulgarske gkonomi pa felgende made: en betydelig stigning i
transportudgifterne pa grund af, at graensen til Serbien er lukket, nedgang i
indteegter fra handel og turisme og en gget usikkerhed omkring
investeringsklimaet, som vil pavirke de udenlandske investorers tillid og gare
det dyrere at lane pa det internationale kapitalmarked.

Til stagtte for Bulgariens reformprogram godkendte IMF den 28. september
1998 et trearigt arrangement med Bulgarien under den udvidede lanefacilitet.
Mulighederne for IMF-finansiering under arrangementet omfatter 627,6 mio.

SDR (ca. 860 mio. $), som fordeles pa 12 treekninger af 52,3 mio. SDR,

fordelt over programperioden. Hidtil har programresultaterne veeret gode,
hvilket har gjort det muligt at foretage de tre farste udbetalinger under

arrangementet.

Endvidere har Verdensbanken til hensigt at stgtte Bulgariens
reformbestraebelser gennem ydelse af i alt 365 mio. $ i perioden 1999-2001.
Et tilpasningslan for social bistand (SPAL) pa i alt 80 mio. $ blev godkendt
allerede i november 1998. Verdensbanken er desuden rede til at yde to
tilpasningslan for finans- og virksomhedssektoren (FESAL) savel som
tilpasningslan til at statte reformer inden for landbrugs- og miljgsektoren.

Efter at der er taget hensyn til bidragene fra IMF og Verdensbanken udviser
programmet imidlertid et betydeligt finansieringsbehov for perioden 1999-
2001. Ifalge de reviderede overslag, som blev forelagt af IMF pa det feelles
made i G24's radgivende gruppe, udger finansieringsbehovet for 1999 - uden
at der tages hensyn til virkningerne af Kosovo-krisen - 500 mio. $. Safremt
krisen lgses hurtigt, vil konflkten medfare en forggelse af
finansieringsbehovet for 1999 pa ca. 100 mio. $. Med en leengere krise
derimod vil det yderligere finansieringsbehov pa grund af denne kunne
komme op 300-400 mio. $.

Medmindre det eksisterende behov kan daekkes, kan der stilles
spgrgsmalstegn ved, om Bulgarien vil veere i stand til at gennemfgre sit
tilpasnings- og reformprogram og til at overholde sine finansielle
forpligtelser over for udlandet. Om den bulgarske regerings program far
succes afheenger i forste instans af, at det gennemfares effektivt af de
nationale myndigheder. | denne forbindelse har de bulgarske myndigheder,
pa grund af den fortsatte forringelse af det ydre gkonomiske miljg, pataget
sig at intensivere bestraebelserne pa at gennemfare strukturreformer og pa at
stramme finanspolitikken. Men der kreeves ogsa finansiel stgtte fra det
internationale samfund, og specielt fra EU, eftersom Bulgarien er et
ansggerland, hvis fremskridt i retning af tiltreedelse i hgj grad afhaenger af en
vellykket gennemfgrelse af programmet.

5. FORESLAET YDERLIGERE MAKROFINANSIEL ST@TTE OG LANETS HOVEDTRAK

Kommissionen foreslar, at EF stiller et betalingsbalancelan pa op til 100 mio.
€ med en maksimal lgbetid pa 10 ar til radighed for Bulgarien. Den
foreslaede lgbetid er identisk med lgbetiden for det foregdende lan til



Bulgarien og harmonerer med de mellem- og langsigtede
betalingsbalanceudsigter for landet, som forventes at sta over for vaesentlige
finansieringsbehov i de kommende ar.

Bistanden vil blive ydet inden for rammerne af det nuveerende udvidede
arrangement og supplere de midler, deillest til radighed af de
internationale finansielle institutioner og bilaterale donorer.

Bistanden vil blive frigivet i to rater, betinget af at der er opnaet
tilfredsstillende resultater med Bulgariens gkonomiske program saledes som
aftalt med IMF og af, at der ggres fremskridt med strukturreformerne (inkl.
overholdelse af en raekke praestationskriterier knyttet til lanet). Det
@konomiske og Finansielle Udvalg konsulteres inden hver udbetaling.

Ligesom for tilsvarende transaktioner til fordel for andre partnerlande vil EF
fremskaffe midlerne ved lantagning pa kapitalmarkedet med en garanti over
det almindelige budget. Bulgarien vil derefter lane af EF. Lanoptagelses- og
langivningstransaktionerne vil blive fuldsteendig matchet og veere uden
forretningsmeaessige risici for EF.

| overensstemmelse med garantifondsmekanismen vil budgetvirkningerne af
en afgerelse om at stille bistand pa op til 100 mi.til radighed for
Bulgarien indebeere, at der afsaettes 14 itil fonden.



Forslag til
RADETS AFGORELSE

om supplerende makrofinansiel bistand til Bulgarien

RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europeeiske Faellesskab, seerlig
artikel 308,

under henvisning til forslag fra Kommissioren

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlaméntet

og ud fra falgende betragtninger:

(1)

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Kommissionen har konsulteret Det @konomiske og Finansielle Udvalg forud
for fremseettelsen af sit forslag;

Bulgarien har iveerksat fundamentale gkonomiske reformer og ger betydelige
bestreebelser pa at indfgre en markedsgkonomisk model;

Bulgarien og Den Europeeiske Union har undertegnet en Europaaftale,
hvormed der etableres et associeringsforhold;

Det Europeeiske Rad besluttede pa sit made i Luxembourg i december 1997 at
igangseette en tiltreedelsesproces, der omfatter Bulgarien og de gvrige central-
0g gsteuropeeiske ansggerlande samt Cypern;

Bulgarien indgik i september 1998 en aftale med Den Internationale
Valutafond (IMF) om et arrangement under den udvidede lanefacilitet (EFF)
til stgtte for regeringens tilpasnings- og reformprogram;

Verdensbanken vedtog i april 1998 en tredrig bistandsstrategi for Bulgarien,
som omfatter en betydelig finansiering af tilpasninger og investeringer til
statte for Bulgariens reformbestraebelser inden for prioriterede omrader;

de bulgarske myndigheder har anmodet om finansiel bistand fra de
internationale finansielle institutioner, Feellesskabet og andre bilaterale
donorer; ud over det belgb, der skgnnes at kunne tilvejebringes via IMF og
Verdensbanken, vil der fortsat veere et betydeligt finansieringsbehov, der skal
daekkes i programperioden for at kunne konsolidere reservestillingen og stgtte
gennemfgrelsen af malsaetningerne i regeringens reformprogram;

EFT
EFT



(8)

(9)
(10)

Feellesskabets ydelse af et langfristet lan til Bulgarien er en passende

foranstaltning til at lette landets finansielle bindinger over for udlandet,
afhjeelpe betalingsbalancesituationen og konsolidere reservestillingen;

Faellesskabets lan bgr forvaltes af Kommissionen;

traktaten indeholder ikke anden hjemmel til vedtagelse af denne afggrelse end

artikel 308

TRUFFET FOLGENDE AFGYJRELSE:

Artikel 1

Feellesskabet yder Bulgarien en langfristet lanefacilitet pa hgjst 100 mio.
EUR i hovedstol med en maksimal lgbetid pa ti &r med henblik pa at sikre en
holdbar betalingsbalancesituation og lette gennemfgrelsen af de ngdvendige
strukturreformer.

Til dette formal bemyndiges Kommissionen til pd Feellesskabets vegne at
lane de ngdvendige midler, som stilles til radighed for Bulgarien i form af et
lan.

Dette lan forvaltes af Kommissionen i naert samrad med Det @konomiske og
Finansielle Udvalg og pa en made, der er i overensstemmelse med enhver
aftale mellem IMF og Bulgarien.

Artikel 2

Kommissionen bemyndiges til, efter samrad med Det @konomiske og
Finansielle Udvalg, at aftale de gkonomisk-politiske betingelser knyttet til
lanet med de bulgarske myndigheder. Disse betingelser skal veere i
overensstemmelse med de aftaler, der er naevnt i artikel 1, stk. 3.

Kommissionen kontrollerer med regelmaessige mellemrum i samarbejde med
Det @konomiske og Finansielle Udvalg og i koordination med IMF, at den
gkonomiske politik i Bulgarien er i overensstemmelse med formalene med
lanet, og at lanebetingelserne overholdes.

Artikel 3

Lanet stilles til radighed for Bulgarien i to rater. Med forbehold af artikel 2
frigives den farste rate pa grundlag af tilfredsstillende resultater med det
makrogkonomiske program som led i det lgsbende EFF-arrangement, der er
aftalt med IMF.

Med forbehold af artikel 2 frigives den anden rate pa grundlag af en
tilfredsstillende fortseettelse af Bulgariens tilpasnings- og reformprogram og
tidligst tre maneder efter frigivelsen af den farste rate.



Midlerne udbetales til Bulgariens nationalbank.

Artikel 4

De lanoptagelses- og langivningstransaktioner, der er naevnt i artikel 1,
gennemfares med samme valgrdato og ma for Faellesskabet ikke medfare
omleegning af forfaldstiden, valutakurs- og renterisici eller andre
kommercielle risici.

Kommissionen skal, hvis Bulgarien gnsker det, treeffe de ngdvendige
foranstaltninger til at indfgje en klausul om fartidig tilbagebetaling i
lanebetingelserne og til, at en sadan klausul kan anvendes.

Giver omstaendighederne mulighed for en forbedring af renten pa lanene, kan
Kommissionen pa Bulgariens anmodning helt eller delvist refinansiere sine

oprindelige lanoptagelser eller omleegge de hertil svarende finansielle

betingelser. En sadan refinansiering eller omleegning gennemfgres pa de
betingelser, der er fastsat i stk. 1, og ma ikke resultere i en forleengelse af den
gennemsnitlige lgbetid for de af transaktionerne bergrte lan eller i en

forhgjelse af restgeelden, udtrykt i lsbende valutakurs, pa datoen for disse
transaktioner.

Bulgarien beerer alle de omkostninger, som Feellesskabet afholder i
forbindelse med indgaelse og gennemfarelse af transaktioner i henhold til
denne afggrelse.

Det @konomiske og Finansielle Udvalg underrettes mindst én gang om aret
om udviklingen i de transaktioner, der er omhandlet i stk. 2 og 3.

Artikel 5

Kommissionen sender mindst én gang om aret Europa-Parlamentet og Radet en
rapport, der indeholder en vurdering af gennemfgrelsen af denne afggrelse.

Udfeerdiget i Bruxelles, den

Pa Radets vegne
Formand
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BILAG

NZDVENDIGE BUDGETMIDLER FOR TILFGRSEL AF KAPITAL TIL GARANTIFONDEN
| 1999 OG MARGEN UNDER RESERVEN TIL LAN OG LANEGARANTIER TIL FORDEL

FOR TREDJELANDE
(I MIO. EUR)
Transaktioner Beregnings- Tilfarsel af Reserve-
grundlag® midler til margen
fonden®
346,6
Afgjorte transaktioner
EIB/Nye mandater®
Central- og gsteuropaeiske 872,9 122,2 223,8
lande
Udviklingslande | 218,1 30,5 193,3
Latinamerika og Asien
Sydafrika. 143,5 20,1 173,2
Middelhavslande 351,4 49,2 124,0
Den Tidligere Jugoslaviske 38,5 54 118,6
Republik Makedonien
Bosnien 42,0 5,9 112,7
EIB/Tidligere protokoller ©
Syrien -30 -4,2 116,9
Makrofinansiel bistand
Albanien Il 20 2,8 1141
Bosnien | 20 2,8 111,3
Foresldede transaktioner
EIB/Tyrkiet’ 105 14,7 96,6
EIB/Kroatierf 35 4,9 91,7
Makrofinansiel bistand
Bulgarien I\ 100 14,0 77,7
Rumaenien IV 200 28,0 49,7

Grundlaget er beregnet ved anvendelse af geeldende garantideekningssatser, nemlig 70% (EIB-
lan, nye mandater), 75% (EIB-lan, tidligere protokoller) eller 100% (makrofinansielle
bistandslan).

| overensstemmelse med kapitaltilfarselsreglerne i Radets forordning (EF, Euratom)
nr. 2728/94 af 31. oktober 1994. Eftersom fonden ndede malbelgbet pr. 31.12.1997, er
tilfarselssatsen blevet nedsat til 14%.

Reserve til l&n og lanegarantier til fordel for og i tredjelande for 1999 ifalge de finansielle
overslag.

Arlige belgb til 1&n, der forventes undertegnet i 1999, og korrektion af belagb, der allerede er
tilfgrt fonden til daekning af faktisk undertegnede lan ved udgangen af 1998: Overfarsel 5/99
til garantifonden.

Forslag til Radets forordning om ivaerkseettelse af en seerlig finansiel samarbejdsforanstaltning
til fordel for Tyrkiet (KOM(95) 389/3).

8 Samarbejdsaftale EF/Kroatien (SEK(95) 180 endelig udg.).

Kommissionens forslag.
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FINANSIERINGSOVERSIGT

TRANSAKTIONENS TITEL

Supplerende makrofinansiel bistand til Bulgarien

BUDGETPOST

Budgetpost BO-211, der omfatter Det Europaeiske Feaellesskabs
sikkerhedsstillelse for programmer for Ian, som Feellesskabet har optaget
med henblik pa finansiel bistand til tredjelande i Central- og @steuropa.

RETSGRUNDLAG

Artikel 308 i traktaten.

BESKRIVELSE OG BEGRUNDELSE FOR FORANSTALTNINGEN
Beskrivelse

Et faellesskabslan (finansieret ved hjeelp af lan optaget af Faellesskabet pa de
internationale kapitalmarkeder) pa op til 100 mio. EUR til stgtte for
Bulgariens reformbestraebelser.

Begrundelse for foranstaltningen

Baeredygtigheden af Bulgariens betalingsbalance afheenger af ekstern
finansiel bistand fra officielle kilder.

KLASSIFIKATION AF UDGIFTERNE

Obligatoriske.

UDGIFTERNES ART

Potentiel anvendelse af budgetgarantien for Feellesskabets lantagning med
henblik pa finansiering af lanet til Bulgarien.

FINANSIELLE VIRKNINGER

Beregningsmetode

Vurderingen af, hvor stort et bistandsbelgb der er ngdvendigt, er baseret pa
de aktuelle overslag over Bulgariens yderligere behov for ekstern
finansiering.
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Der foreslas opfart et p.m., da det ikke pa forhand kan beregnes, hvor meget
der eventuelt vil blive trukket pa denne budgetpost, og hvornar dette i givet
fald vil ske, og da det forventes, at denne budgetgaranti ikke vil blive
anvendt.

Foranstaltningens virkninger pa aktionsbevillingerne
Kun i tilfeelde af, at garantien faktisk anvendes.
Finansiering af interventionsudgifter

Ved treek pa budgetgarantien:

- Benyttelse af garantifonden oprettet ved Radets forordning (EF,
EURATOM) nr. 2728 af 31. oktober 1994.

- Hvis garantifonden ikke indeholder tilstraekkelige midler, fremskaffes
der supplerende midler fra budgettet ved overfagrsel

» af enhver overskudsmargen i garantireserven

» af forsinkede indbetalinger til budgettet, for hvilke budgetgarantien
er blevet bragt i anvendelse (under artikel 27, stk. 3, i
finansforordningen)

« af en eventuel disponibel margen under udgiftsloftet for
udgiftsomrade 4 i de finansielle overslag eller af midler tilvejebragt
ved en omfordeling.

- Kommissionen kan midlertidigt, for at opfylde sine forpligtelser, sikre
geeldsbetjeningen ved hjeelp af midler fra sin likvide beholdning. | sa
fald anvendes artikel 12 i Radets forordning (E@F, EURATOM)
nr. 1552/89 af 29.5.1989.

FORHOLDSREGLER MOD SVIG

Midlerne vil blive udbetalt direkte til Bulgariens centralbank, men farst nar
Kommissionens tjenestegrene efter hgring af Det @konomiske og Finansielle
Udvalg og i samrad med IMF og Verdensbanken har kontrolleret, at landets
makrogkonomiske politik er tilfredsstillende, og at de specifikke betingelser
knyttet til denne bistand er opfyldt.

OPLYSNINGER OM OMKOSTNINGSEFFEKTIVITET

Grunde til transaktionen og specifikke mal

Ved at stgtte Bulgariens makrogkonomiske reformbestraebelser og ved at
supplere det internationale samfunds langivning til dette land inden for
rammerne af IMF-programmet, vil denne bistand lette landets finansielle
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10.

bindinger over for udlandet, stgtte dets overgang til markedsgkonomi og
forbedre veekstudsigterne.

Overvagning og evaluering

Denne bistand er af makrogkonomisk karakter, og overvagningen og
vurderingen af den gennemfgres inden for rammerne af det IMF-stgttede
tilpasnings- og reformprogram, som Bulgarien er i feerd med at
implementere.

Kommissionens tjenestegrene vil overvage foranstaltningen pa grundlag af
aegte makrogkonomiske og strukturpolitiske indikatorer, som aftales med
myndighederne i Bulgarien. De vil holde snsever kontakt med IMF og
Verdensbanken og traeekke pa deres vurdering af Bulgariens stabiliserings- og
reformresultater.

Ifalge forslaget til Radets afggrelse skal der udarbejdes en arlig rapport til
Europa-Parlamentet og Radet, som skal indeholde en vurdering af
foranstaltningens gennemfarelse.

UDGIFTER TIL ADMINISTRATION

Denne foranstaltning er af ekstraordinger karakter og vil ikke medfare en
forggelse af Kommissionens personale.
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