BILAG II

GENERELLE ELEMENTER I DEN FREMTIDIGE MEKANISME
EUROGRUPPENS ERKLARING AF 28. NOVEMBER 2010

"De seneste h@ndelser har vist, at finansiel uro i en medlemsstat hurtigt kan true den
makrofinansielle stabilitet i EU som helhed gennem forskellige afsmitningskanaler. Dette gelder

navnlig for euroomradet, hvor gkonomierne og iser de finansielle sektorer er tet forbundne.

Under hele den nuverende krise har euroomradets medlemsstater vist deres vilje til at ggre en
beslutsom og koordineret indsats for at sikre finansiel stabilitet i enroomradet som helhed, nar det er

ngdvendigt, og fa vaeksten tilbage pa en baredygtig kurs.

Den europaiske finansielle stabilitetsfacilitet (EFSF) er iser blevet etableret med henblik pa hurtig
og effektiv likviditetsstgtte sammen med den europ®iske finansielle stabiliseringsmekanisme

(EFSM) og Den Internationale Valutafond og pa grundlag af stramme programmer for gkonomiske
og finanspolitiske tilpasninger, der skal gennemfgres af den bergrte medlemsstat, og som skal sikre

geldsberedygtighed.

Den 28.-29. oktober naede Det Europaiske Rad til enighed om behovet for at etablere en permanent
krisemekanisme for at sikre den finansielle stabilitet i euroomradet som helhed. Eurogruppens
ministre er enige om, at denne europaiske stabilitetsmekanisme (ESM) skal baseres pa den
europiske finansielle stabilitetsfacilitet, der muligger tildeling af finansielle stgttepakker til
euroomradets medlemsstater under streng konditionalitet i henhold til reglerne for den nuverende

EFSF.

ESM vil supplere den nye ramme for styrket gkonomisk styring med henblik pa at skabe en effektiv
og streng gkonomisk overvagning, som vil fokusere pa forebyggelse, og som i vesentlig grad vil

nedbringe sandsynligheden for, at der opstar en krise i fremtiden.
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Reglerne vil blive tilpasset, saledes at kreditorer fra den private sektor kan deltage fra sag til sag, i
fuld overensstemmelse med IMF's politikker. For at beskytte skatteydernes penge og for at sende et
klart signal til de private kreditorer om, at deres krav efterstilles den offentlige sektors krav, vil et
ESM-lan under alle omstendigheder have status som foretrukken kreditor og alene vere efterstillet

et IMF-lan.

Den stgtte, som en medlemsstat fra euroomradet tildeles, vil vare baseret pa et stramt program for
gkonomisk og finanspolitisk tilpasning og pa en streng geldsbaredygtighedsanalyse, der foretages

af Europa-Kommissionen og IMF i samarbejde med ECB.

Pa dette grundlag treeffer Eurogruppens ministre afggrelse med enstemmighed om at tildele stgtte.

For sa vidt angar de lande, der pa grundlag af den gaeldsberedygtighedsanalyse, som
Kommissionen og IMF 1 samarbejde med ECB foretager, betragtes som solvente, opfordres
kreditorerne fra den private sektor til at bibeholde deres eksponering i overensstemmelse med
internationale bestemmelser og i fuld overensstemmelse med IMF-praksis. I det uventede tilfelde,
hvor et land ser ud til at vere insolvent, skal medlemsstaten forhandle om en vidtrekkende
omstruktureringsplan med sine kreditorer fra den private sektor i overensstemmelse med IMF-
praksis med henblik pa at genoprette galdsbaeredygtigheden. Hvis der kan opnas
geldsberedygtighed via disse foranstaltninger, kan ESM tildele likviditetsstgtte.

For at lette denne proces vil der blive medtaget standardiserede og identiske klausuler om kollektiv
optreden (CAC), sa markedslikviditeten bevares, pa de samme vilkar og betingelser som for alle
nye statsobligationer, der udstedes i euroomradet, fra og med juni 2013. Disse CAC vil vere i
overensstemmelse med dem, der er almindelige i henhold til Det Forenede Kongeriges og USA's
lovgivning efter G10-rapporten om CAC, herunder de sammenl@gningsklausuler, der ggr det
muligt at behandle alle de geldsverdipapirer, som en medlemsstat har udstedt, under ét 1
forhandlinger. Det vil ggre det muligt for kreditorerne at treffe afggrelse med kvalificeret flertal og
blive enige om en juridisk bindende @ndring i betalingsvilkarene (standstill, forlenget Igbetid,

nedsattelse af rentesatserne og/eller haircut) i det tilfeelde, hvor debitor er ude af stand til at betale.

Medlemsstaterne vil bestrabe sig pa at forlenge 1gbetiderne for deres nye obligationsudstedelser pa

mellemlang sigt for at undga ophobning af refinansieringer.
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Denne rammes samlede effektivitet vil blive evalueret i 2016 af Kommissionen i samarbejde med

ECB.

Vi understreger, at den private sektors involvering pa grundlag af disse vilkar og betingelser ikke vil

gaelde fgr midten af 2013.

Formanden for Det Europziske Rad, Herman Van Rompuy, har anfgrt, at hans forslag om en
begranset traktateendring til foreleeggelse pa det naste mgde i Det Europaiske Rad vil afspejle den

beslutning, der er truffet i dag."
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