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RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fzllesskab,

under henvisning til afgerelse [...[.../[EKSF] truffet af repre-
sentanterne for medlemsstaternes regeringer, forsamlet i Radet,
af [...] om de finansielle konsekvenser af udlebet af traktaten
om oprettelse af Det Europaiske Kul- og Stélfellesskab, sarlig
artikel 3, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Ifolge afgorelse [...|...JEKSF] skal Kommissionen forvalte
midlerne i »EKSF under afvikling« og efter afviklingen »Kul-

og stalforskningsfondens aktiver.

(2) Forvaltningen af aktiverne ber have til formal at sikre det
storst mulige afkast pd sikre vilkar.

(3) Den kapital i »Kul- og stélforskningsfondens aktiver«, som
fremkommer ved afviklingen ber opretholdes i sin helhed.

(4) Ved forvaltningen af de overferte aktiver ber der tages
hensyn til de erfaringer, der er erhvervet i forbindelse
med gennemforelsen af Det Europaiske Kul- og Stalfelles-

skabs finansielle transaktioner, og de flerdrige finansielle
retningslinjer for forvaltningen af aktiverne i »EKSF under
afvikling« ber derfor baseres pa disse erfaringer —

TRUFFET FOLGENDE AFGORELSE:

Artikel 1

De flerdrige finansielle retningslinjer for forvaltningen af akti-
verne i »EKSF under afvikling, og efter afviklingen »Kul- og
stalforskningsfondens aktiver« i det felgende benzvnt »finan-
sielle retningslinjer«, fastsattes som angivet i bilaget.

Artikel 2

De finansielle retningslinjer revideres eller suppleres, om
nedvendigt, hvert femte ar, forste gang med virkning pr. 1.
januar 2008. Med henblik herpd og senest inden udgangen af
forste halvdr i hver femdrsperiodes sidste dr tager Kommis-
sionen de finansielle retningslinjers virkemade og effektivitet
op til vurdering og foresldr alle nedvendige @ndringer.

Hvis Kommissionen finder det hensigtsmaessigt, kan den fore-
tage en sddan vurdering og fremsztte forslag om alle nedven-
dige @ndringer inden udlebet af en femérsperiode.

Artikel 3

Denne afgerelse fir virkning den 24. juli 2002.
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BILAG

FINANSIELLE RETNINGSLINJER FOR INVESTERING AF MIDLERNE I »EKSF UNDER AFVIKLING«, DER AF
MEDLEMSSTATERNE ER OVERFORT TIL KOMMISSIONEN

1. Indledning

Medlemsstaterne i Det Europaiske Kul- og Stalfellesskab (EKSF), forsamlet i Ridet, har til Det Europeiske Feellesskab
overfort aktiverne i EKSF, som opleses, nér traktaten udleber den 23. juli 2002. De har pélagt Det Europaiske
Feellesskab at anvende disse aktiver til at opfylde alle EKSF's juridiske forpligtelser og er blevet enige om, at disse
aktiver skal forvaltes i henhold til deres anvisninger, siledes at dette palaeg bliver efterkommet, og sdledes at der
skaffes midler til finansiering af lobende forskning i kul- og stlsektoren.

Folgende finansielle retningslinjer skal folges ved forvaltningen af disse aktiver for at opfylde forpligtelserne og til
finansiering af forskningsaktiviteterne, hvis der, ndr forpligtelserne er opfyldt, er midler tilovers hertil.

2. Anvendelse af midlerne
Alle aktiverne i »EKSF under afviklinge, herunder bdde EKSF's udldnsportefolje og EKSF's investeringer, skal anvendes

som folger:

— For det forste skal sddanne aktiver i det fornedne omfang anvendes til opfyldelse af EKSF's resterende forplig-
telser, bide i form af EKSF's udestdende lantagning (') og EKSF's forpligtelser, der er en folge af tidligere drifts-
budgetter.

— For det andet skal sddanne aktiver, i det omfang de ikke er nedvendige for at opfylde ovennaevnte forpligtelser,
investeres med henblik pé et afkast, der skal anvendes til finansiering af fortsat forskning i kul- og stdlindustrien.

3. Opdeling af aktiverne
P4 grundlag af punkt 2 ovenfor fordeler Kommissionen de finansielle aktiver, der modtages fra medlemsstaterne, pd

folgende tre kategorier:

i) Reserver, der er nodvendige for at sikre EKSF's kreditorer, at samtlige EKSF's udestdende ldntagning og renterne
heraf vil blive betalt fuldt ud pa forfaldsdagen, séledes at debitor bibeholder sin »AAA«-rating.

ii) Midler, der er nedvendige for at garantere udbetalingen af alle belgb, for hvilke der er indgdet en juridisk
forpligtelse i henhold til EKSF's driftsbudget for udlebet af EKSF-traktaten.

iii) I det omfang der ikke leengere er behov for midler til ovennavnte formal (som felge af tilbagebetaling af 1an
eller betaling af renter uden anvendelse af reserverne eller endelig sletning af budgetmssige forpligtelser),
anvendes sddanne midler til langsigtet investering.

4. Investeringskategorier
De finansielle aktiver, der fordeles i henhold til denne ordning skal investeres sédledes, at der er midler til radighed, nér

der er behov herfor, og sdledes, at der opnés det storst mulige afkast, samtidig med at der fastholdes en hej grad af
sikkerhed og stabilitet pa lang sigt.

a) For at opfylde disse malsatninger vil folgende investeringsinstrumenter veere tilladte, idet nedenstdende risi-
kogrenser dog skal overholdes:

i) indlén pa opsigelse i godkendte banker

ii) pengemarkedsinstrumenter med en lobetid pd under et dr udstedt af godkendte banker eller af andre kategorier
af godkendte udstedere som fastsat i disse retningslinjer

iii) obligationer med fast eller variabel rente med lobetid pd ikke over 10 dr, forudsat at de er udstedt af en
godkendt udsteder

iv) aktier i investeringsforeninger, forudsat at disse investeringer er begraenset til foreninger, hvis mil er at folge et
finansielt indeks, og kun for de under punkt 3. iii) ovenfor navnte investeringer.

(") Hvis der imidlertid er tale om et misligholdt lan, anvendes EKSF's aktiver til dekning af eventuelt manglende betalinger.
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b) Kommissionen kan ogsd anvende felgende transaktioner:

i) Genkebsaftaler og omvendte genkebsaftaler, forudsat at medkontrahenterne er godkendt til sddanne trans-
aktioner, og forudsat at

a) verdipapirer, der falder ind under sidanne kontrakter, ikke genselges til andre parter end medkontrahenten
for kontraktens udleb, og at

b) Kommissionen har mulighed for at genkebe vaerdipapirer, som den métte have solgt ved kontraktens udlgb.
ii) Obligationslanetransaktioner, men kun pa de betingelser og efter de procedurer, der er fastlagt af anerkendte
clearingordninger, f.ecks. CLEARSTREAM (tidligere CEDEL) og EUROCLEAR, eller af forende finansielle insti-
tutioner, der er specialiseret i denne type transaktioner.
¢) Kommissionen md ikke foretage felgende transaktioner:
i) kb af adelmetaller eller certifikater, der representerer edelmetaller

ii) keb af fast ejendom, undtagen bygninger, der anvendes af EU-institutioner

iii) kob eller salg af kontrakter vedrerende derivater.

5. Investeringsgraenser

a) Kommissionens investeringer skal begranses til folgende belab:

— obligationer udstedt eller garanteret af medlemsstater eller EU-institutioner: 250 mio. EUR pr. medlemsstat
eller institution

— obligationer udstedt af eller garanteret af statslige eller overnationale lintagere med en rating pa ikke under
»AA-« eller tilsvarende: 100 mio. EUR

— indlén i ogleller monetere instrumenter fra en godkendt bank: det laveste af 100 mio. EUR eller 5% af
bankens egne midler

— obligationer fra private udstedere med en rating pd ikke under »AAA« 50 mio. EUR
— obligationer fra private udstedere med en rating pd ikke under »AA-« eller tilsvarende: 25 mio. EUR.

— beholdninger i investeringsforeninger med en rating pa ikke under »AA-« eller tilsvarende: 25 mio. EUR for
hver forening.

g

Hver enkelt investering i en obligationsudstedelse inden for de under a) ovenfor anferte graenser mé ikke overstige
20 % af hele denne udstedelse.

C

Hejst 20 % af det samlede belob ma investeres hos en enkelt udsteder.

d) Ovennavnte ratings skal vaere dem, der anvendes af mindst et af de sterre internationalt anerkendte rating-
selskaber.

. Overforsel til EU's budget

Nettoindtaegten tilfores EU's almindelige budget som formalsbestemte indtegter og udbetales til opfyldelse af forplig-
telser, der opstir pa grundlag af budgetkontoen for forskningsprogrammer for kul- og stdlsektoren.

. Investeringsprocedurer

Kommissionen udferer pd vegne af »EKSF under afvikling« ovennavnte investeringstransaktioner i overensstemmelse
med bedste markedspraksis og i henhold til de bestemmelser og procedurer, som er galdende for EKSF pd tidspunktet
for EKSF's afvikling, og som kan andres af Kommissionen.

. Regnskabsforelse

Forvaltningen af midlerne opferes pd den érlige resultatopgerelse og érlige balance for »EKSF under afvikling«. Disse
skal veare baseret pd generelt accepterede regnskabsprincipper svarende til dem, der anvendes for EKSF. Regnskaberne
godkendes af Kommissionen og pétegnes af Revisionsretten. Kommissionen kan anvende et eksternt firma til at
foretage en arlig revision af regnskaberne.



