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Forord

Hermed udsendes den 7. halvirsrapport om de konomiske negletal m.v. for Danmark, de 15 "gamle"
EU-lande og de 10 aye lande, samt Rumznien og Bulgatien. De to sidste lande blev optaget i EU den
1. januar 2007.

Rapporten kaldes for en "Eutopa-ckonomianalyse” og et primatt udarbejdet til medlemmerne af
Eutopaudvalget og de fagudvalg samt foiketingsmedlemmer, der intetesserer sig for eller atbejdet med
ekonomi og ekonomisk politik.

1 tapporten gennemgds, pd en let tilgengelig méde, de vigtigste ekonomiske udviklingstendenser
indenfor EUs 27 medlemslande. Det er vigtigr, at vi som folketingspolitkere kan fa et hurtigt overblik
over den gkonomiske udvilling bide for Danmark og det avrige EX.

Vi har valgt at lave vores egne beregninger, si man stadig kan vise den skonomiske udvikling seerskilt
for de 15 "gamie” EU-lande, de 10 nye lande der blev optaget 1. maj 2004 samt for de senest optagne
medlemmer (Rumenien og Bulgarien). Hovedsynspunktet ef, at det har en selvstendig interesse, at
folge med i hvordan den wkonomiske udvikling former sig hos vores 12 nye medlemmer efter
medlemskabet.

Deer er stadig en markant forskel i den ekonomiske udvikling mellem de 15 *gamle” og de 12 nye lande
med hensyn til for eksempel skonomisk vakst, investeringerne, ledigheden og offentlige finanser.
Ingen andre publikationer viser ndviklingen indenfor de forskellige "gruppet” af Ell-lande.

Og her viser vores analyser, at det stadig gir magtig godt med dansk ekonomi, men at
kapacitetsgraensen ex ved at vere néet. Detfor forventes en lavere vekst i 2007 og 2008,

1 EU-15 er der endelig ved 2t komme gang 1 vaeksten igen, og ledigheden et nu for alvor nedadggende,

For de 10 nye medlemslande er der ogsi klare Iyspunkier med hensyn til ekonomisk vzkst,
investeringer, ekspottens udvikling og fald i ledigheden. Der ser ogsi ud l at vere fremskridt med
hensyn tl at 4 styr pd de offentlige finanser.

Nogletallene for de sidst ankomne medlemslande, Rumenien og Bulgarien ser relativt pane ud. Den
akonomiske vakst og veksten i investeringerne er stabile pa forholdsvist hejt niveau. Ledigheden er
tilige pa et pemot lavt nivesu pid ca. 7-9 procent De stposte problemer er udvildingen i
betalingsbalancen.

Rappotten er udarbejdet af Gkonomigrappen i Folketinget ved chefkonsulent Niels Hoffmeyer og

stud. polit. Daria Krivonos.

Med venlig hilsen

Elisabeth Arnold
Formand for Butopaudvalget
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Dansk ekonomi

Dansk gkonomi — Resumé

Ved udgangen af 2006 var dansk gkonomi pd toppen med hej skonomisk vaekst,
“supet-rekordlav” ledighed, stabilt stigende investeringer og rekordvackst i cksporten.
Det kan neppe blive bedre, :

Problemet er, at ndr det gir s4 godt kan det blive sveert at holde dampen oppe. Det kan
nesten kun gi nedad med den ekonomiske vackst; spergsmélet er bare hvor store
justeringerne  skal vate. Meget athmnger - ikke uventet - af udfaldet af
overenskomstforhandlingerne.

Bide Vismzndene og regeringen forventer i detes seneste prognoser, at
kapacitetsgraensen — ptimzrt med hensyn til arbejdskrafren — er ved at vaere niet.
Vieksten vil detfor falde i bade 2007 og 2008. Efter alt at demme bliver det en blad
landing.

Renten ex langsomt, men sikkett, p4 vej op. Den generelt lave inflation ph 2-2V2 procent
seetter dog en natutig greense for rentestigningens storrelse.

Rentestigningetne pavitker priserne pé ejerboligmarkedet i nedadgiende tetning, og
det har i sig selv en dempende effekt pa eftesspergslen.

De offentlige finanser cr pi toppen med stabile og store overskud, ogsa for 2007 og
2008. P4 EU-plan “har Danmark de stotste offentdige overskud, og den hurtigste
nedbringelse af statsgelden. De offendige finanser er ikke lengere srbare overfor
rentestigningerne.

Ledigheden er nu kommer under 4 procent, og der regnes med, at ledigheden vil
fotblive omkring dette niveau ogsd i 2007.

Alt i alt tyder megert pa, at vi fir en “kontrolleret” nedjustering af okonotnien i 2007
og 2008,



Dansk ekonomi

Bruttonationalproduktet (BNP) -

Dansk ekonomi

Brutitonationalprodukt - indeks 2000=100
(smsonkorrigeret, faste priser, kvartalobsarvationar)
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Tabel 1

Kilde: Danmarks Statistik

BNP- :
Privat forbrug
Offentligt forbrug
Faste bruttoinv. .
Eksport -
Import. -

{Forsyningsbalance - :

2003° .- 2004 - - 2008

- .pb

gnose::

realveekst nominelt | realvaskst nominsh | realvaskst nominelt
(%) {mia. kr.} (%) (mia. kr.} (%) {miza. kr.)

0.4 1401 2.1 1.459 3.2 1552
1,0 667 49 709 472 754
0,9 371 17 388 14 401
02 272 51 - 288 9,7 319
1,2 635 2.2 667 7.5 757

-2,0 548 6,9 595 10,7 684

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske Rid — Dansk @konomi, Efterdr 2006 — December 2001

efterspargselen (privat forbrug, faste bruttoinvesteringer og eksport).

Den haje danske vekst i bide 2005 og 2006 er ifeige prognoserne ved at ebbe ud, s4 vi efter alt
at demme fir en bled landing i 2007 og 2008, med lavere vakstrater. Den forventelige lavere

vkst 1 2007 og 2008 er dels et resultat af knaphed pd arbejdskraft samt lavere vakst i




" Dansk ekonomi

Dansk okonomi

Privatforbruget

Figur 2

Privatforbrug - indeks 2000=100

{s@sonkorrigerst, faste priser, kvartalsobservationer}
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Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske Rad — Dansk @konomi, Efterdr 2006 — December 2006

P
Det samlede privat forbrug pa ca. 800 mia. kr. i 2006 tog sig et ordentlige dyk i 3. kvareal af

2006, men samlet set regnes med en stigning pa 4% procent 1 2006. Det betyder, at der mi

forventes en stigning igen i 4. kvartal af 2006. I 2007 regnes med at privatforbruget flader lidt
ad.




Dansk okonomi

Tekst til privatforbruget (figur 3 og 4)

Det samlede antal nyregistrerede personbiler steg kun svagt i 2006, Stigningen var pd ca. 5

procent. Der har nermest varet en faldende tendens i kabet af nye biler i labet af 2006, og
! Get txder ogsd pa en vis mindre vickst i det pivate forbrug. 1 bade 2007 og 2008 regner
sz prognose med et mindre fald i bilkobet.

siincen forventes at stige med ca. 5%z procent i 2006, men ogsa het regnes der

12007 og 2008.

- Dansk akonomi

Figur 3
Myregistrerede personbiler
{smsonkorrigeret, méanedsobservationer)
Antal
16.000

12.000  - o
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5.000
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Kilde: Danmarks statistik

Tabel 2
Nyregisfrerede personbiler. - - 2003, . 2004 -~ 2005 2006
I ' : 96.500 122.544 148.578 156,524

Kilde: Danmarks  Statistik

Figur 4

A
Detailomszetning - indeks 2000=100

{smsonkorrigeret, faste ptiser, méanedsobservationer)

Kilde: Danmarks Statistik
: 4+—— Se forklarende tekst



Dansk ekonomi Dansk elconomi

Investeringerne

Figur §

Faste bruttoinvesteringer - indeks 2000=100
{s@sankorrigeret, faste priser, kvartalsobservaticner)
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Kiide: Danmarks Statistik
Note: Den linexre fremstilling er en tendenslinie over udviklingen i de faste bruttoinvesteringer.

Tabel 3 ’ :

Faste bruttomvestermger(mla. kroner, arets prlser) e G

: : S2003 2004 . - 2005
Offenthge mvestermger 23 26 27

Private investeringer 249 260 292
Heraf bohgmvestermger B 68 78 93

Totale fasle bruﬂmnvestennger R 272 286 319

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konomiske Rﬁd Dansk konomi, Efterar 2006 — December 2006

Der har veret fuld fart i investetingsudviklingen i de sidste tre 4r med nwsten tocifrede
stigningsprocenter i de private ethvervsinvestetinger. Det har veret med 6l at bare
hejkonjunkturen igennem i Danmark. Men i 2007 og 2008 forventes lavere stigninget, som

folge af den generelt lavere viekst i samfundsekonomien,




Dansk akonomi

Dansk ekonomi

Offentlige finanser

Figur 6
Offentlige finanser inkl. Vismandenes prognose 2006-2008
(procent af BNP)
! [EED @2 Brutlogid

2003 2004 2005 2008 2007 2008

Kilde; Danmarks Statistik, Det @konomiske Rid — Dansk @konomi, Efterir 2006 — December 2006
Tabel 4

Offentlig sektor {mia. kroner) R _

R T SRR i 2003~ - 2004 - 2005
Offentligt forbrug: -~ 371 388 401
Lebends overfarster .- - 359 366 368
investeringsudgifter & o U 28 33 33
Drlfts- og kapltaludgmer: alt EE 775 803 820
Drlftsmdtaegter R _ : 766 819 882
Investeringsindtaegter = -~ 7 12 10
ants- og kapltahndtagterl alt _' : 773 831 892
Budgetoverskud* S -1 28 72
Budgetoverskud (% af BNP) Lo -01 1,9 4,6
.Oft'entlig QMU-gaeld i DKK* Ll e42 642 562
Offentlig @MU-gaeid i % af BNP.: - 45,6 437 36,2

Kilde: Danmarks Statistik, Det @konemiske Rad — Dansk @konomi, Efteriir 2006 — Deccmber 2006
« Budgetoverskug og bruttogzld er eksklusive ATP

De offentlige finanser fortsztter udviklingen med meget store overskud, der konstant ligger
pi den ”paene” side af 50 mia. kr, i 2006, 2007 og 2008. Det betyder at statsgelden
nedbringes med rekordfart og nermest er halveret i labet af fite 4r. Det gor ogsa de offentlige

finanser mindre sdrbare overfor rentestigninget.

;




Dansk ekonomi Dansk ekonomi
Eksport, import og betalingsbalance
Figur 7
Eksport og import af varer og tjenester
(smsonkorrigerst, lobende priser, kvartalsobservationer)
kronar ’7 Eksport af varer og tjenester == |mport af varer og {jenester === Qyerskud pd vare- og tiensslabalancen |

i fﬁ%%z ]
L
L

2003 2004 2005 2006

Kilde: Danmarks Statistik

Tabel 5

Udenrigshandel - . :
og Iabende poster (mla kroner)

Lo TiiU2003 2004 2005
Eksportaftjenes_ter- A S 210 219 261

‘Eksport af varer Lo pioemEan 4250 448 496
Import af tienester: ol w74 187 226
Import af varer: . . Lol Wi 3738 407 458
Eksport af varer og tienester - ©:: 5:‘- sl 635 667 757
Impori af varer og tienester~ - .o | 548 695 684
Overskud: pé vare- og tjenestebalancen Lt BB 72 73
Lebende overfersler o -31 -34 -31
Lin og formueindkomstmiv.© o i B 0,5 2
"Overskud pa de Iabende poster penri 42 38 50
F’rocent af BNP: Sosninll 3,0 2,6 3,2
Udlandsgaeld i DKK 170 83 -36

Udtandsgasid i % af BNP et 124 57 2,3 ]
Kilde: Danmarks Statistik, Det Gikmlomlske Réd Da.nsk Pikonomi, Efterér 2006 — December 2006

* Note: Et minus betyder, at Danmark har et tilgodehavende j udlandet.

Overskuddet pa betalingsbalancen ez pd vej ned, ifalge Vismendene. Selvom eksporten
stadig klarer sig pent — med rekordvakst i 2006 — er der stadig en storre veekst i impotten
og det reducerer overskuddet til 26 mia. k. { 2008, Det er ogsa interessant at konstatere, at

Danmark i 2008 har et nettotilgodehavende pa ca. 90 mia. kr. i forhold ¢l udlandet.




Dansk akonomi Dansk ekonomi

Ledigheden

Figur 8

Ledighed
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Kilde: Danmarks Statistik, Det @koromiske Rid — Dansk @konomi, Eftersr 2006 — December 2006

Figur 9

Ledighedsprocenter

{sesonkorrigeret, manedschservationer)
Procont

{ ===EU-definition =—Cianmarks Statistik

Tekst til ledigheden (figur 9 og 10)

i
e
&

Ledigheden fortsectter med at falde, og er fakiisk ved at ni ned pa den *magiske granse e

.

Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat ‘
Note: EU’s harmoniserede ledighedsbegreb er defineret i Kommissionens forordning 1897/2000 og falger FiN's
internationale arbejdsorganisations (ILO) normer

+—— Se forklarende tekst




Dansk ekonomi . - Dansk ekonomi

Priser og lenninger

Len- og prisudvikling
{kvartalsobsarvationer)

Procent h F | mnudivikling 1 Industrien s Drisudvikling e Rag| e sudvikling |

Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat

Lonudviklingen i 'Lndusttier} et en smule pa vej oped. Fra en stigningssats pé ca. 22 procent i
2005 er lpnstigningen pa vej op i intervallet 3-3%2 procent. Det er eftersporgselspresset der
virket. Men samtidig er ptisstigningerne pi vej ned, og det beryder, at reallpnnen i det sidste

drs tid er steget pznt.




Dansk ekonomi Dansk okononti

Fignr 11

Oliepriser i US dollar og Eure
. {Crude Brent FoB spot, USD/ende, EUR/tande, manedsgennemshit)
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Kilde: International Energy Agency

Figur 12

Oliepriser i danske kroner
{Crude Prent FoB spot, DKK/tande, fiiAnedsobservationer)

Tekst til oliepriser (figur 12 og 13)

Oliepdsetne hat taget et ordentligt dyk nedad siden midten af 2006. Regnet i danske kroner

er prisen faldet ca. 100 ke. pr. tonde. Det et cf fald pd nxsten 20 procent men prisniveauet

2003 2004 2005

er szdig hojr. Som det ses af figuren var prisniveavet omkring 200 kr. pr. tende 12003. I
- uet nsien det dobbelte. Kilde: International Energy Agency

«+—— Se forklarende tekst
10




Dansk akonomi

3

Tekst til renteudvikling og aktiekurser (figur 14 og 15)

Den korte "flextente” er nasten fordoblet i lobet af det sidste halvandet &r fra godt 2
procent til i dag 4 procent, og det kan mutkes for de husejete, det har optaget disse &n,
! Denmod er der fkke sket s3 meget med den lange rente, der kun er steget fra 4,2 procent til

Bz over 5 procent i den samme periode. Det er noget usikkert, hvor hejt renten egentligt

pier waser, at der stadig er fuld fare pa det danske ethvervsliv.

Dansk okonomi

Rentestruktur og aktiekurser

Figur 13

Rentestruktur - effektive obligationsrenter
{méinedsgennemsnit)

Procent

E-—m-aﬂgstalsubligaliun ace 30-Erig itobligati Fl |u|nJ

Kilde: Danmarks Nationalbank, Realkreditridet, Borsen

Figur 14

€20 (Tidligere KFX aktieindeks, Kebenhavns fondshers)
(indeks 2000=100, manadsgennemsnit)

A

%%gg‘&ﬁﬁ i .
E it ! T

-

Kilde: Danmarks Nationalbank
+—— Se forklarende tekst
1i




Dansk ekonomi

Tekst il valuiakurser (figur 16 og 17)

Der er egentlig ikke s4 meget nyt at sige om valutakurserne. Dollarkutsen er blevet svackket

ket 2f de norske reateforhsjelser.

i forhold il kronen (og Euroen) i lobet af den sidste 4rs tid, hvor kursen igen et krobet ned
under 6,0 ke. pr. dollar. Den aktuelle dagskurs pr. 15. februar 2007 er helt nede pa 5,68 kr.

pr. dollar. Norske kroner er defimod inde i en vis tutbulens, men er pd det seneste blevet.

Figur 15

Dansk ekonomi

Valutakurser

Kronar

1300
1200 4=
100 2
900 il

800 |

Valutakurs I danske kroner
{kroner pr. 100 enheder, minedsg it)

[ ==Buroigur)  ~—DollarUsD}  =—Pund (6BP) |

2004 2005 2008 2007

Kilde: Danmarks Nationalbank

: Figur 16

Valutakurs i danske kroner
(kroner pr. 100 enhed Aned:

| === Sypnske kr. {SEK) w—arske k. (NOK) f

Eilde: Danmarks Nationalbank

+— Se forklarende tekst
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Dansk akonomi

Figur 17
= Udviklingen i den nominelle og reale effektive kronekurs
{Indeks 2000=100, manedsgennemsnity
[ =—ominel effektiv kronskurs _ ===Real effakiiv kronekors |
10 1

103 :
102
101 .=.
100
99

o8

Kilde: Danmarks Nationalbank, real effektiv kronekurs er baseret p forbrugerpriser.
Note: En faldende kurve er udtryk for en forbedring i konkurrenceevnen, mens en stigning er et udtryk for en

forverring.

Den danske konkutrenceevne malt bide ved den nominelle og reale effektive kronelours er i
lgbet af 2006 blevet svaekket med et par procent. Svackkelsen skal dog ses pd baggrund af, at
konkurrencevenen blev forbedret i lobet af 2005. Set over petioden fra 2003 til 2006 er

konkurrenceevnen blevet en smule forveerret.

13



Dansk skonomi

De 15 "gamle” EU-lande

De 15 ¥gamle” EU-lande — Resumé

Findelig ser det ud til, at der exr ved at komme gang i veeksten i EU-15. De seneste tal

tyder pd en vakst pd 2V2-3 procent i 2006,

Det ex primzst tysk pkonomi, der endelig er begyndt at trekke opad i det samlede
vakstbillede. Investeringsniveauet har endelig taget et gear opad i Tyskland og det

lover godt for tysk okonomi i fremtiden.

Selvom den tyske moms af fiskale grunde er haevet med 3 procent-point (fra 16 procent
til 19 procent) pr. 1. januar 2007, kunne meget tyde pd, at det ikke fir helt si store
negative vitkninger pa vaksten 1 2007

Fn anden vigtig udviklingstendens ex, at de offendige finanser i de “gamle” EU-lande
er ved at fotbedte sig. Underskuddet er ved at blive mindre. Det skyldes dels

finanspolitiske tiltag og dels at den skonomiske vakst er for opadgiende.
Ogsa ledigheden er for alvor ved at komme ned i EU-15. For 2007 og 2008 regnes

med en ledighedsprocent omkring 7 procent. For Danmark regnes dog med en

ledighedsprocent pé det halve, dvs. 3% procent (opgjort efter EU’s opgerelsesmetode)..

14
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De 15 "gamle” EU-lande

Bruttonationalproduktet (BNP)

Figur 18

EU-15 BNP - indeks 2000=100
(se@sonkarrigeret, faste priser, kvartalsobsarvatloner}

de: Eurostat

SForsyningsbalance ..o Cioooo T T
ST 2008 TS 2004 T gl

Real nominelt Real nominelt Real ncminelt
(%) (maBUR) | (%) (mia.EUR}| (%)  (mia.EUR}

11 9.518 2,3 9.961 5 10.288

1.5 5.544 1,9 5.783 1,4 5.979

2,0 1.988 1,8 2.079 1,6 2,162

0,9 1.834 3,0 1.932 2.9 2.036

1,2 3.236 6,6 3.490 49 3.748

2.9 3.093 6,7 3.348 57 3.662

Ein;éémt, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

15




De 15 "gamle” EU-lande

De 15 "gamle” EU-lande

Bruttonationalproduktet
Figur 19

BNP - indeks 2000=100
{s=sonkarrigeret, fasta priser, kvartalsobservationer)

[ ==——Eu-15 ——Tyskland =~Frankrig len |

Kilde: Eurostat

Tabel 7

Arlig real BNP, vakst S T

1,1 2,3

i(ildé: Eﬁrostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

mest robust med pene vekstrater. Generelt set, er det et stabilt vekstbillede, der tegner sig.

Det et ptimert vzeksten i tysk skonomd i 2006, der trekker EU-15 op. Kommissionen
regnet dog med, at den tyske momsforhejelse fra 16 procent til 19 procent pr. 1. januar 2007

vil bremse den tyske vaekst noget 1 2007, Ellers er det den franske og spanske gkonomi, der er

16




De 15 "gamle” EU-lande ' . De 15 "gamle” EU-lande

Privatforbruget

Figur 20

Privatforbrug - indeks 2000=100

{sasonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer}

| e |15 m—Tyskland === Erankrig — Storbritannien }

2003 2004 2005 2008

Kilde: Eurostat

Tabel 8

Arlig realvaekst i privatforbrug - (G T e
.: SRS © 2003 50000200400 - 2005 .
EU:A5. 1 15 1,9 1,4

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Det private forbrug er pi vej opad i EU-15, ogsd 1 Tyskland, der hidtil har lagt en kraftig
demper pi eftersporgslen. Men Tyskland skal lige over momsforhajelsen 1 januar 2007, for

- der igen kan komme fart over feltet.

17




De 15 gamle” EU-lande

De 15 "gamle” EU-lande

Investeringerne

Figur 21

Faste bruttoinvesteringer - indeks 2000=100
{s@sonkorrigeret, faste priser, kvartalsobservationer}

| —|)15  =——Tyskland  ===Frankrlg ====Storbritannisen 1

Kilde; Furostat

Tabel 9 ¢

Aflig fealvaskst | faste brutiolnvesteringer =i~ .. :
T 2003 - 2004 00 2008 -
EU5- " - [ 09 3,0 29

Kilde; Burostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Igen er det tysk skonomi, der tegner sig for de positive skonomiske nyheder. Vaeksten i
investeringetne § BU-15 udvikler sip meget positivt takket veere vaeksten 1 iser Tyskland, der
for farste gang i de sidste tre i oplever en stigning i investeringerne pd ca. 5 procent. Ogsa i

prognoseperioden 2007-2008 er der udsigt dl en stabil stigning 1 investeringetne.
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De 15 “gamle” EU-lande

De 15 "gamle” EU-lande

Offentlige finanser (budget)

Fipur 22

Offentligt hudgetoverskudlunderskud
{procent af BNP)

2003 012004 C2005

Procent af BNP

Kilde: Eurostat

Takel 10

Offentligt ;

budgetoverskud

(% af BNP) | - 2004 S
EUT5 -2,6 -2,3 @strigs: =

' Giskanland 69 = 45 Luxembourg| -1,1
Tyskland . .- -3.7 3,3 Spanien .| -0,1
Frankrig - ;. -3,7 -2,9 Belgien - | 0,0
‘Storbritannien -3,3 -3,6 land: -1 1,5
italien 34 -4,1 Sverige’ | 1.8
Portugal *- [ -3,2 -6 Finland ;] 2,3
Holland -1,9 -0,3 Danmark ' | 2,7

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Spring 2006

*K.ommissionens prognose

) Note: Eurostat’s beregninger for det danske budgetoverskud ligger over tallene for Danmarks statistik, idet Eurostat
inkluderer ATP.

Der er to ting det skal bemzrkes. Det ene er, at Danmark har den gule forertraje med hensy
til sunde offentlige finanser. Det andet er, at EU-15 dlsyneladende er ved at fa lidt mere sty
pé de store offentiige undetskud. Ismr Tyskland har ved hjzlp af momsforhejelsen f3
rredbragt underskuddes.




De 15 “gamie” EU-lande De 15 "gamle” EU-lande

Offentlige finanser (bruttogaeid)

Figur 23

Offentlig bruttogaeld

(procent af BNP)

{ ozos w2004 @205 |

Pracent af BNP

Kilde: Eurostat

Tabel 11
Offentlig bruttogaeld .~ - T T
(%oaf BNP) .- 2004 - - 2005 ol 20040
EU1sic | 63,3 64,5 Holland 52,6
Liixenibourg: 66 . 6 Portugal. - | 586
Ifand 20,7 27.4 Frankrig ' - 64,4
Storbritannien: | 40,4 42,4 Tyskland: : 65,7
Finland:- | 443 413 @strig” | 63,8
- 42 8 359 Belgien * - - 94,3
46,2 431 Halien =~ | 1039
50,5 50,4 Gragkenland | 108,56
:Kilde: Eurostat
Kommissionens prognose




De 15 "gamle” EU-lande

De 15 "gamle” EU-lande

Ledigheden

Figur 24

Ledighedsprocenter

: rigeret, mar vaticner)

|——Danmark ===Frankrly ===Tyakland ====Storbrilannien ====Spanlen —EU-15|

120
115
11,0
30.5
10,0

Procant

Kilde: Eurostat

Tabel 12
‘Arlige tedighedsrater (%)
o 2003

A X f
Kilde: Burostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

Ledigheden er heldigvis godt og effektivt p vej ned i EU-15. Det hznger sammen med den
stabile pkonomiske vekst. Ledigheden i Danmark er halvt si stor som EU-gennemsnittet og

sammen med Holland har vi den laveste ledighed i hele EU.
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De 15 *gamle” EU-lande

De 15 "gamle” EU-lande

Priser og lenninger

Figur 25
EU-15 prisstigninger
{manedsobservatloner, arlig sndring}
—z1)-15 —— ECB malsstning
35 = VA

Pracent

2003 2004 2005 2008

Kilde: Eurostat

Prisudviklingen i EU bet ikke give anledning til bekymringer. Selvom det er kommet gang
den okonomiske viekst, svinger prisstigningen fortsat omkting de 2 procent. Kommissionen:

prognose regnet med, at prisstigningerne vil blive pi dette niveau ogsé i 2007 og 2008.




De I5 “gamle” EU-lande

Tekst til rente- og aktiekurser (fizur 27 oz 28)
Ligesom i Danmark er det primztt den korte rente, der stiger 1 Enroomridet. T lebet af

det sidste drs tid er den korte rente fordoblet fra ca. 2 procent tl ca. 4 procent. Den
Buropziske Centratbank fplger med, og har i samme perdode havet diskontoen seks gange
til 3,5 procent, Sandsynligheden for en snadig forhejelse 4l 3,75 procent ex stor.

i Akdekurserne i Danmark er stadig labet godt i fotvejen i forhold tl de tre store lande

sklend, Frankdg og Storbritannien. Det et ydetligere et tegn pd, at dansk erhvervsliv

De 15 Vgamle” EU-lande

Rente- og aktiekurser

Euroobligationsrenter - manedsgennemsnit

Kilde: Eurapaisk Central Bank

Figur 27

Aktieprisindeks

{méanedllge gennemsnitlige nominelle aktiepriser, indeks 2000=100)

-

|——-Tyskland ==Frankrig m—Storbrilannien = Danmark ‘

Kilde: Eurostat

+— Se forklarende tekst
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De 15 Pgamle” EU-lande

De 15 *gamle” EU-lande

Valutakursudviklingen

Dollarkurs - siden 1. Januar 2002

. {euro pr. dollar, dagsobservationer)
1,30 - T S
! T S
1,25 L i . i 2 L : e
£y 7 3. T 1 3 5 £

Euro pr. USD

t
1 1 1 1. .
Januar Januar Januar Januar Januar
2003 2004 2005 2006 2007

Kilde: Nationalbanken

Dollatkursen et stadig under et vist pres i forhold dl euroen og har 1 det sidste halve ir

bevaeget sig lengere ned mod 0,75 euro pr. dollar. For visse dele af eutopeisk industi er den

relativt stzerke euro et voksende problem for eksportmarkederne.

pr




De 10 nye EU-lande
o De 15 "gamle” EU-lande

; De 10 nye EU-landes gkonomi — Resumeé

e Vakstraterne i de 10 nye FU-lande er stadic mere end dobbelt sd beje som i det

“gamle’”” EU. Der er stadig fuld fart pi den skonomiske vzkst.

¢ Der er heldigvis ogsi godt gang i investeringesne, der aldig hat varet hejere end nu.

De itlige stigninger ligger p4 8-10 procent. Det er mere end det dabbelte af EU-15.

o Eksporten stiger med tocifrede stigningsprocenter. Men impotten felger ogsi gode

med, og det giver et ret stort underskud pi betalingsbalancen for de nye lande.

¢ Ledighedsprocenten falder fottsat og nermer sig langsomt, men sikkert, det javere
ledighedsniveau for “gamle” EU-lande. T 2008 vil ledighedsprocenten for ferste gang
vare under 10 procent for EU-10. Det er primzrt i Polen og Slovakiet, at
atbejdslashedsprocenten stadig er ret hej. Men ledigheden i de nye EU-lande

konvergerer imod det lavere niveau for EU-15.

»

e De offentlige finanser kerer stadig med store underskud, men der er forbedringer pa

vej i form af faldende underskud.
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- De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

y Privatforbruget

Privatforbrug - indeks 2000=100

(faste priser, kvar k rigeret)

—hya10  =—=EU-15

i Y
T SLEITONY
o

abel 15
‘Atlig realvakst i privatforbrug : I SRR

S 2003.. . 20047 2005
7.1 3,6

3
Cypern: ) 20 6,3 47 41 R
Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Det private forbrug vokser stadig betydeligt mere i de 10 nye EU-lande end { de garnle
EU-lande. Ismr i de baltiske lande er der fuld fart pi det private forbrug med
tocifrede vekstrater. 1 Ungam er der derfimod em opbremsning pa vej i

privatfotbruget, som folge af regeringens stramning af finanspolitikken.
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De 10 nye EU-lande

De 10 nye EU-lande
Investeringerne

Fasto bruttainvesteringer - indeks 2000=100
{faste priser, kvartalsobsarvaticnar, s@sonkorrigeret)

Kilde; Eurostat og egne beregninger.

Tabel 16
rlig realvaskst i faste bruttoinvesteringer .. . . .
Sl 2008 0 2004 T 2005 -

Estland

Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Investeringslysten er stadig pd toppen i EU-10. Iszr i det stetste af landene, Polen,
er der nu for alvor kommet gang i investeringerne med tocifrede vakstrater. De

baltiske fande fortsztter dog med at vaere de farende med investeringerne.
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De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

Offentlige finanser (budget)

Offentlig budgetsaldo
{procent af BNP)

32003 M 2004 02005

EU-10 EU1s5 Ungarn Malta Stovekiet  Tjekkiet Polen Cypern  Slovenien  Litauen Letiand Estiand

Kilde; Eurostat

Tabel 17
Offentligt budget
%k af BNP) 1 -
N6

Cypern. o - . 6,3 139 .
Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Ifelge prognoserne et de nye lande ved at fi mere styr pa de offentlige finanser. Kun Ungarn
har stadig en katastrofal dirlig offentlig ekonomi, med et underskud pd over 10 procent af
BNP i 2006. Men det er heldigvis finanspolitiske fordringer undervejs 2007 og 2008. Tjekkiet
har ogs4 stadig for stort et underskud, men det vokser dog iklke mere. Det er iszt Polen,

der hat formindsket underskuddet.
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De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

Offentlige finanser (bruttogaeld)

Offentlig bruttogaeid
{procent af BNP)

[H2003 W2004 02005

e
T

NY - 10 EU-15 Malta Cypern Ungam Polan Sloveklet  Tjekkiet  Slovenien  Litaven Letland Estlang

‘Cypem A
Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006

5]

og egne beregninger.

Der er ikke de stote forbedringer p4 vej i gaeldsbyrden for de nye EU-lande. Den offentlige
gzld holder sig nogenlunde pi samme niveau (omkring 43 procent). For de "garmle’” EU-

lande er gzlden dog oppe pi 63 procent af BNP.
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De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

Betalingsbalance

Betalingsbalances Igbende poster
(procent af BNP, arsobservationer}

Tlekkiet Maita Palen Slovaklat Slovenlen

Estland Latiand Ungarn Litauen

Cypern. . . -0,9 T . i

Kilde: Eurostat, Buropa-Kommissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og

egne beregninger.

Der er seadig problemer med betalingsbalancen for EU-10, men indtil videre har det ildce
.givet anledning til finansierings- og valutaproblemer. De store udenlandske investeringer
“hjeelper til med at finansiere underskuddet. En del af problemerne opstir fordi importen — og
herunder energiimporten ti stigende priser - stadig er stor, men det skaber jo vakst og
beskeftigelse blandt andet i de “gamle” EU-lande.
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De 10 nye EU-lande

De 10 nye EU-lande .
Ledigheden

Ledighedsprocenter for de nye EU-lande

{ rigerst, mi }]

Eurostat og egne beregninger.

20

e ledighedsrater (%) e .
: : - 2004 - 2005

144 13,4

Kilde: Eurostat, Europa-Kemmissionens - Economic Forecasts, Autum 2006 og egne beregnmger..

i skonomien.

: Ledigheden falder fortsat med stor hastighed i de nye EU-lande, og som det ses af
fiouren, er der tale om (langsom) konvergens mellem FEU-15 og BU-10 pa
ledighedsomridet, Iser er ledigheden faldet i Polen. Nir ledigheden stiger i Ungam @
prognosepesioden) skyldes det, at man af hensyn il de offentlige finanser mi stramme op
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De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

Priserne

Prisstigninger
{manedsabservationer, arlig sandring)

- '2004:" - 2005,
4,1 2,5

pern 4.0 :
Kilde: Eurostat, Europa-Kommissionens - Econemic Forecasts, Autum 2006 og egne beregninger.

Prisudviklingen er under fuld kontrol i de nye EU-lande. For 2006 er der nzsten ingen
forskel mellem EU-15 og EU-10. Der regnes dog med lidt stetre prisstigninger i 2007,
som felge af dels nye skatter og afgifter og stigende gaspriser fra Rusland.




De 10 nye EU-lande De 10 nye EU-lande

Aktiekursudviklingen

Aktieprisindeks
{Indeks 2000100, manedsehservationer)

Tlekkigl ———Ungarn ——Polen |

ekurserne i de tre lande siden 4r 2004, hvor de blev optaget i EU.

»
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De 10 nye EU-lande

Rumceenien og Bulgarien

~viser en oversigt over nagletaliene for den akonomiske situation i Bulgatien.

_ 2003 2004 - 2005
- fvaskst) : 45 | BT 55
rbrug, pot, (veskst) - 6,4 a7 7.7
iigt Forbrug, pet. {veskst) - 76 8,5 35
Investeringer, pet: (vakst) - 13,81 135 ] 190
slashed, pct, . : 13,7 12,0 10,1
! ngsba’lah’cei%af BNP . : -5,5 58 -11,3
Offentiigt budgét i % af BNP . - 0,3 18 3.1
®ldi%afBNP(otal) - - | 4601 384 | 298
#1de: Eurostar, Eutopa-kommissionens — Economic Forecasts, efterat 2004,

Generelt mé det siges, at Bulgariens skonomiske udvikling er preget af psene negletal.
Den gkonomiske vaekst i BNP er nogenlunde stabil pa et ret hejt nivean svarende til 5-6
t. arligt, Det private forbrug stiger med nogenlunde samme starrelsesorden, medens
det offentlige forbrug kun udviser stigningsprocenter, der er halvt s& store (i
ognoseperioden). Ogsé prisstigningerne er yderst moderate (ca. 3 procent érligt}.

Ifolge EU-kommissionen prover den bulgarske regering at holde det offentlige forbrug
nede, for at give plads til investeringerne, og det ma da ogsé siges at veere lykkedes, idet
investeringerne stiger med 15-20 pet. rligt.

Arbejdslesheden er et andet lyspunkt, idet arbejdsloshedsprocenten er faldet konstant i '

Ibet af de sidste 4 &r til 8,9 pet. 1 2006, For 2008 forventes arbejdslashedsprocenten at
veere helt ned pé 7 pet.

De offentlige finanser er tilsyneladende i god form med et overskud pa det offentlige
budget pa 3 pet. i 2005 og 2006. For 2007 forventes overskuddet dog at falde til smé 2
pet. Den offentlige geeld er absolut héndterbar pa kun 25-30 pet. af BNP i 2005 og 2006.
12008 forventes gzlden at veere helt nede pa 18 pet. af BNP.

Det eneste nogletal, der ses at give anledning til bemarkninger er underskuddet pa
betalingsbalancens Isbende poster, der er oppe pi 13-14 pct. af BNP. Det er et ekstremt
stort underskud, der delvist er fordrsaget af de heje investeringer, der er meget
importtunge. Privatforbruget er ogsé med til at treckke importen op.
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Rumeenien og Bulgarien

Rumqeenien og Bulgarien

o Arlig realveekst

2000200300 20047 2008
. o 52 8.4 4,1
rbritg, pet. (vaekst) R 14,2 8,7

tliGf forbrug; pet. (vaekat) - 7.7 4.2 4,5
ringer, pet. {vadkst). . . 8.6 10,8 13,0

stoshed, pot, - - . 6,8 7.6 77
gsbalance i % af BNP ' = 4.8 12,7 -87
budgeti % afBNP " | 1,7 1.3 -04
Off. g8id | % af BNP {total) -~ | 215| 188 159
%Eide: Eurostat, Europa-kommissionens — Economic Forecasts, efterdr 2006,

wsom for Bulgariens vedkommende er udviklingen i Rumseniens skonomiske negletal

holdsvis pEne.

gkonomiske vakst i BNP er nogenlunde stabil pd et niveau af 6-7 pet. rligt. Det
vate forbrug vokser med ikke mindre end 10-11 pet. i 2005 og 2006, men der regnes dog
d et lille fald i 2008, Stigningen i det private forbrug er sterkt medvirkende til den heje
wzkst i BNP. Det offentlige forbrug vokser rimeligt stzrkt med 4-5 pet. arligt. Ogsé

sstighingerne et lige [ overkanten med en drlig vaekst pa 5-6 procent.

Tigesom for Bulgariens vedkommende stiger investeringerne ogsd kraftigt i Rumzenien.
tigningstaksten er pi omeri‘ng 10 pet. Arligt, hvilket dog ikke er helt si hejt som i Bulgarien.
Arbejdsleshedsudviklingen er meget positiv. Ledighedsprocenten er meget stabil og ligger
i omkting 7 ¥z pet.

e offentlige finanser er knap si gode. Underskuddet pa de offentlige budgetter ser ud di
t verte stetkt stigende og nir op pd 5 Y2 pet. af BNP 12007, Det er et omrade man skal vere
‘meget opmerksom pa. Den offentlige guld er dog stadig meger lille, og selvom der er en

vis stigning, udger gelden dog kun 13-14 pct, af BNP,

Det helt store problem for Rumenien (ligesom for Bulgarien) er det store underskud pa
betalingsbalancen, der ligger pa omkring 10 pct. af BNP, men forventes at stige til 13 pet. i
2008. Ogsa her er det en stor indenlandsk efterspargsel til privat forbrug og investeringer,

der trelker op i irnpdrten og eger underskuddet.
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