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Tysklands bidrag til de samlede europæiske finansielle stabilitets-
foranstaltninger

Til underretning for Folketingets Europaudvalg vedlægges Økonomi- og 
Indenrigsministeriets besvarelse af spørgsmål nr. 112 ad EUU alm. del af 
30. maj 2012 vedrørende Tysklands bidrag til de samlede europæiske 
finansielle stabilitetsforanstaltninger.
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Folketingets Europaudvalg har den 30. maj 2012 stillet følgende spørgsmål nr. 
112 til økonomi- og indenrigsministeren, som hermed besvares. Spørgsmålet 
er stillet efter ønske fra Lykke Friis (V).

Spørgsmål nr. 112:
”Vil ministeren redegøre for, hvor stort Tysklands bidrag til de samlede euro-
pæiske finansielle stabilitetsforanstaltninger (den såkaldte brandmur) er, der 
fortsat afventer tysk ratifikation af den europæiske stabilitetsmekanisme 
(ESM)?”

Svar:
De samlede europæiske finansielle stabilitetsforanstaltninger (den såkaldte 
brandmur) vil efter etableringen af eurolandenes lånemekanisme ESM (Den 
Europæiske Stabilitetsmekanisme), planlagt til i juli 2012, bestå i ESM i kom-
bination med eurolandenes midlertidige lånemekanisme EFSF (Den Europæi-
ske Finansielle Stabilitetsfacilitet). Efter etableringen af ESM vil nye udlån i 
udgangspunktet blive ydet af ESM, mens allerede besluttede udlån under 
EFSF løber videre til disse er tilbagebetalt. ESM vil have en samlet udlåns-
ramme på op til 500 mia. euro, men dog med den begrænsning, at det samle-
de udlån fra EFSF og ESM ikke kan overstige 700 mia. euro. Hvis de lån fra 
EFSF, som er besluttet på tidspunktet for ESM’s ikrafttræden, overstiger 200 
mia. euro, vil ESM’s udlånskapacitet reduceres tilsvarende. Det kan f.eks. bli-
ve tilfældet, såfremt det senest annoncerede lån til Spanien, som målrettes re-
kapitalisering af spanske banker, i deres helhed måtte blive ydet under EFSF.

EFSF er baseret på garantier fra eurolandene, som imidlertid allerede er til-
trådt af de enkelte eurolande. ESM finansieres ved garantikapital på i alt 700 
mia. euro fra eurolandene (ikke at forveksle med EFSF’s og ESM’s samlede 
udlånskapacitet), hvoraf 80 mia. euro skal indskydes som egentlig kapitalind-
skud i ESM over en årrække. De enkelte eurolande tegner sig for en andel af 
ESM’s garantikapital og kapitalindskud efter en nøgle svarende til eurolande-
nes kapitalindskud i ECB, dog med en midlertidig reduktion for eurolande, hvis 
BNP pr. indbygger i markedspriser udgør under 75 pct. af EU27-
gennemsnittet. Tysklands andel af fordelingsnøglen er på den baggrund ca. 27
pct., hvilket indebærer, at den tyske andel af ESM’s garantikapital er ca. 190
mia. euro, og ca. 22 mia. euro af ESM’s kapitalindskud. ESM vil først kunne 
etableres, når ESM-traktaten er ratificeret i alle 17 eurolande.

ESM’s kreditvurdering (rating), og dermed ESM’s effektive lånekapacitet, af-
hænger til en vis grad af de enkelte eurolandes kreditvurdering, idet andelen af 
garantikapital og kapitalindskud, der kommer fra højt ratede lande (som f.eks. 
Tyskland) betyder relativt mere for ESM’s udlånskapacitet end den andel, der 
kommer fra lavere ratede lande. Hvis der alene ses på den maksimale effekti-
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ve udlånskapacitet af EFSF og ESM, er Tysklands andel heraf i alt ca. 190 
mia. euro.

Med venlig hilsen

Margrethe Vestager
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